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1 SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pokud z textu Statutu nevyplyva jinak, maji nasledujici pojmy a zkratky nize uvedené vyznamy:

Administrator — Winstor investi¢ni spolecnost a.s., sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 24543.

Akcionar — Kazdy akcionar Fondu, ktery je vlastnikem zakladatelskych akcii Fondu.

Auditor — BDO Audit s.r.o., sidlem V parku 2316/12, Chodov, 148 00 Praha 4, ICO 453 14 381, spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 7279.

¢NB - Ceska narodni banka.

Den ocenéni — Posledni den Rozhodného obdobi, ke kterému je stanovovana aktualni hodnota investi¢nich
akcii zpétné pro celé pfislusné Rozhodné obdobi.

Depozitai — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, ICO 000 01 350,
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka BXXXVI 46.

Faktory udrzitelnosti — Environmentalni, socialni a zaméstnanecké otazky, dodrzovani lidskych prav a otazky
boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Financni derivat — Jakykoliv Investi¢ni nastroj dle § 3 odst. (1) pism. d) az f) ZPKT.
Fond - CB SICAV as., jak je definovan ve ¢lanku 2.1 Statutu.
Fondovy kapital - Hodnota Majetku Podfondu snizena o hodnotu dluhd Podfondu.

Internetové stranky — Internetové stranky Podfondu dostupné na https://www.winstor.cz/.

Investic¢ni spole¢nost — Winstor investicni spolecnost a.s., sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, 1CO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, viozka 24543.

Investi¢ni vybor — Investicni vybor Fondu a Podfondu, jak je definovan ve clanku 9 Statutu.
Investor — Kazdy akcionar Fondu, ktery je vlastnikem investicni akcie vydané k Podfondu.
Kvalifikovany investor — Kvalifikovany investor tak, jak je definovan v § 272 ZISIF.

Majetek Podfondu - Aktiva Podfondu.

Nafizeni o sdéleni klicovych informaci — Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne
26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktd a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou.

Nafrizeni vlady - Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani.

Nemovitostni spolecnost — Akciova spolecnost, spolecnost s ru¢enim omezenym nebo srovnatelna pravnicka
osobu podle prava ciziho statu, jejimz predmétem cinnosti je prevazné nabyvani Ci vystavba nemovitosti,
sprava nemovitosti a Uplatny prevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za Ucelem dosazeni zisku.
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Obhospodarovatel — Winstor investicni spolecnost a.s., sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, 1CO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 24543.

Odborny poradce - Crowdberry s.r.0., sidlem Jindfigska 939/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 057 84 972,
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 270755.

Rizika tykajici se udrzitelnosti — Udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice.

Rozhodné obdobi - Kalendarni Ctvrtleti. Rozhodné obdobi zacina bézet den nasledujici po dni, pro ktery byla
stanovena posledni aktualni hodnota investi¢nich akcii a konci poslednim dnem kalendarniho ctvrtleti.
Vyjimecné mize byt rozhodné obdobi kratsi nez kalendarni cCtvrtleti, zejména v pripadech, kdy je Fond
Ucastnikem premény dle prislusnych pravnich predpisti nebo v pripadé mimoradného stanoveni aktualni
hodnoty investi¢nich akcii.

Podfond - CB Property Investors Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu podle § 165
ZISIF.

Seznam investoru — Seznam Investor( vedeny Administratorem.

Smlouva o upisu — ,Smlouva o vydavani a odkupovani investi¢nich akcii” uzaviena mezi Investorem a Fondem
nebo jina obdobna smlouva upravujici majetkovy vstup Investora do Fondu a vzajemna prava a povinnosti.

Stanovy — Aktualni stanovy Fondu ulozené ve Sbirce listin vedené pfislusnym rejstfikovym soudem.

Statut — Tento statut Podfondu, ktery obsahuje informace o zplsobu investovani Podfondu a dalsi informace
nezbytné pro investory k pfesnému a spravnému posouzeni investice.

Uéet Podfondu - Bankovni U¢et Fondu zfizeny a vedeny Depozitdfem pro Gcely shromazdovani penéznich
prostredkl od Investorl do Podfondu.

Uvodni upisovaci obdobi — Obdobi nejdéle dvanacti mésicti ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investi¢nich
akcii k Podfondu, stanovené Administratorem.

Vyhlaska — Vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpUsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd.

Zakon AML - Zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosl z trestné cinnosti a
financovani terorismu, v platném znéni.

ZISIF — Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni.
ZOK — Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném znéni.

ZPKT - Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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2 UDAJE O FONDU A PODFONDU

2.1 UDAJE O FONDU

2.1.1 OBCHODNI FIRMA ASIDLO
CB SICAV as., sidlem Jindfigska 939/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 095 88 167, spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, spisova znacka 25739.

2.1.2 ZKRACENY NAZEV
CB SICAV

2.1.3  ZAPIS DO SEZNAMU INVESTICNICH FONDU S PRAVNi OSOBNOSTI
Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB podle § 597 pism. a) ZISIF.
2.2 UDAJE O PODFONDU
2.21 NAZEV PODFONDU
CB Property Investors Podfond

2.22 ZKRACENY NAZEV
CB PI

2.2.3 VYTVORENi PODFONDU
24. listopadu 2020, tj. dnem zapisu Podfondu do seznamu CNB podle § 597 ZISIF.

2.24 DOBA, NA KTEROU JE PODFOND VYTVOREN NEBO ZALOZEN
Podfond je zfizen na dobu neurcitou.

2.25 ZACLENENi PODFONDU
Podfond je podfondem fondu Kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu & 95 odst. 1 ZISIF shromazduje
penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice Kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych
cennych papird a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkli nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto Kvalifikovanych investor(i a dale
spravuje tento majetek.

2.3 UDAJE O OSOBE HLAVNIHO PODPURCE FONDU
Fond nema hlavniho podplrce.

2.4 UDAJE O DALKOVEM PRiSTUPU

Informace uverejnované zpUsobem umoznujicim dalkovy pfistup, jsou uverejiovany prostrednictvim
Internetovych stranek.

3 UDAJE O OSOBE AUDITORA PODFONDU

Auditorem Podfondu je spolecnost BDO Audit s.r.o., sidlem V parku 2316/12, Chodov, 148 00 Praha 4,
ICO 453 14 381, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka
7279.

Cinnost Auditora ve vztahu k Podfondu je nasledujici:

a) ovéreni Ucetni zavérky Podfondu podle § 187 ZISIF; a
b) vyrok k souladu vyroéni zpravy Podfondu s jeho Ucetni zavérkou podle § 292 ZISIF.
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4 UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI
4.1 UDAJE O OSOBE OBHOSPODAROVATELE A ADMINISTRATORA

Obhospodarovatelem a Administratorem Fondu je Winstor investi¢ni spolecnost a.s., sidlem Jungmannova
745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24543.

Investi¢ni

spole¢nost

vznikla na zakladé rozhodnuti CNB ze dne Cj: 2019/068651/CNB/570,

2018/00275/CNB/571, které nabylo pravni moci dne 20. Cervna 2019.

Investi¢ni spolecnost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

4.2 STATUTARNIi ORGAN

Investi¢ni spolecnost je statutdrnim organem Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 ZISIF.

4.3 CINNOSTI INVESTICNIi SPOLECNOSTI VE VZTAHU K PODFONDU

Investi¢ni spolecnost provadi ve vztahu k Podfondu nasledujici ¢innosti:

a) obhospodarovani Podfondu, a to:

sprava majetku Podfondu, véetné investovani na Ucet Podfondu;
fizeni rizik spojenych s investovanim;

b) administraci Podfondu, zejména:

Vii.

viii.

Xi.
Xil.

Xiii.
Xiv.
XV.

XVi.
XVii.
XViii.
XiX.

vedeni Ucetnictvi Podfondu;

zasmluvnéni pravnich sluzeb;

compliance a vnitini audit;

vyfizovani stiznosti a reklamaci investord Podfondu;

ocenovani majetku a dluhd Podfondu;

vypocet aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu;

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim;

vedeni seznamu vlastnikd investi¢nich akcii vydavanych Podfondem;

rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Podfondu;

zajistovani vydavani, vymény a odkupovani investi¢nich akcii vydavanych k Podfonduy;
vyhotoveni a aktualizace vyroc¢ni zpravy Podfonduy;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu nebo srovnatelného
dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu;

uverejnovani, zpristupnovani a poskytovani udaji a dokumentd Investordim a jinym osobam,;
oznamovani Gdaji a poskytovani dokument(i zejména CNB nebo organu dohledu jiného
clenského statu;

vykon jiné &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu;
rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Podfondem;

nabizeni investic do Podfondu.
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Tyto cinnosti vykonava Investicni spole¢nost v plném rozsahu sama nebo jejich vykon svéfila jiné osobé.
Podrobnosti o svéreni nékterych Cinnosti upravuje ¢lanek 5 Statutu.

4.4 UDAJE O OSOBE ODBORNEHO PORADCE

Crowdberry s.r.o., sidlem JindFisk4 939/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 057 84 972, spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 270755.

5 UDAJE O POVERENI JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI
5.1 SVERENI OBHOSPODAROVANI

Obhospodarovatel nesvéril obhospodarovani majetku Podfondu nebo casti majetku Podfondu, konkrétné
spravu majetku Podfondu, vCetné investovani na Ucet Podfondu, jiné osobé.

Odborny poradce, ktery bude vykonavat zejména podpUrné ¢innosti souvisejici s vytvarenim trznich analyz a
vyhledavanim, navrhovanim a spravou investicnich pfilezitosti vCetné jejich detailniho rozpracovani, tvorby
pland a ocenéni, neni povéren obhospodarovatelem vykonem jakékoli cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani. Odbornému poradci za vy$e uvedené sluzby naleZi Gplata. Uplata Odborného poradce neni
soucasti Uplaty Obhospodarovatele.

Obsah konkrétnich prav a povinnosti mezi Obhospodarovatelem a Odbornym poradcem upravuje smlouva o
zprostredkovani a spolupraci.

5.2 SVERENIi VYKONU NEKTERYCH CINNOSTI

Investi¢ni spolecnost svérila vykon nékterych cinnosti nize uvedenym spolecnostem na zakladé uzavienych
smluv. Investi¢ni spolecnost mize kontrolovat a svymi prikazy ovliviiovat vykon uvedenych ¢innosti uvedenymi
spolecnostmi. Investi¢ni spolecnost je opravnéna s okamzitou Ucinnosti vypoveédét smlouvy, na jejichz zakladé
doslo ke svéreni uvedenych cinnosti. Svéfenim vykonu téchto cinnosti zlstava nedotcena odpovédnost
Investi¢ni spolecnosti nahradit Ujmu vzniklou porusenim jejich povinnosti jako Obhospodafovatele a
Administratora Podfondu, které plynou ze Statutu, ZISIF a dalSich pravnich predpis(. Investicni spolec¢nost do
budoucna nevylucuje dalsi svéreni ¢innosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani ¢i administrace, treti
osobé za podminek stanovenych zakonem.

Compliance zajistuje pro Fond GPP s.r.o., sidlem Kiizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 077 54 302,
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 307061. Vnitrni
audit zajistuje pro Fond GPP interni audit s.r.o., sidlem KfiZikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 213 10 700,
spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 399923.

Obhospodarovatel povéril vykonem jednotlivé Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim Podfondu Odborného
poradce, ktery bude vykonavat zejména podpulrné cinnosti souvisejici s vyhleddvanim a navrhovanim
investi¢nich prilezitosti, jejich zprostredkovanim, vytvarenim trznich analyz a spravou investicnich pfilezitosti
véetné jejich detailniho rozpracovani, tvorby plant a ocenéni. Odbornému poradci za vyse uvedené sluzby
nélezi plata. Uplata Odborného poradce neni soucasti Uplaty Obhospodaiovatele. Obsah konkrétnich prav a
povinnosti mezi Obhospodafovatelem a Odbornym poradcem upravuje smlouva o zprostiedkovani a
spolupraci.

Dalsi specializované ¢innosti v ramci administrace Podfondu, které mohou poskytovat treti osoby, jsou napf.
pravni sluzby nebo cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu, napfiklad vykon
poradenské cinnosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek osobam,
na nichz ma tento Podfond majetkovou Ucast, poskytovani sluzeb tykajicich se premén obchodnich spole¢nosti
nebo prevodu obchodnich zavodl osobam, na nichz ma tento Podfond majetkovou Ucast a Udrzba jednotlivé
véci v majetku tohoto Podfondu. Tyto Cinnosti budou poskytovat osoby v souladu s pozadavky odborné péce
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pro konkrétni jednotlivou véc a tyto specializované sluzby budou hrazeny z majetku Podfondu v souladu se
statutem Podfondu.

6 UDAJE O DEPOZITARI

6.1 UDAJE O OSOBE DEPOZITARE

Depozitafem Podfondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., sidlem Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5,
ICO 000 01 350, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovéa
znacka BXXXVI 46.

Depozitaf je zapsan do seznamu depozitai(i investi¢nich fond(i vedeného CNB.

6.2 CINNOST DEPOZITARE

Depozitaf Podfondu na zakladé pisemné smlouvy zajistuje zejména opatrovani, Uschovu a evidenci majetku
Podfondu, pIni povinnosti depozitare ve vztahu k vedeni penéznich prostifedkl a kontrolni povinnosti, tak jak
vyplyvaji ze ZISIF a depozitarské smlouvy.

V ramci své cinnosti Depozitaf Podfondu zejména:

a) opatruje (ma v Uschové) zastupitelné investi¢ni nastroje v majetku Fondu jejich evidovanim na
vlastnickém Uctu, ktery Depozitai vede pro Podfond v centralni evidenci zaknihovanych cennych
papirl, v samostatné evidenci investi¢nich néastrojl, v evidenci na né navazujici nebo v obdobné
evidenci vedené podle prava ciziho statu;

b) ma v Uschové investicni nastroje nebo majetek Podfondu, jehoZz povaha to umoznuje;

c) zajiStuje evidenci o majetku Podfondu, jehoz povaha to umoznuje;

d) zajistuje evidenci o majetku Podfondu, ktery drzi nebo je opravnén drzet pfipadny hlavni podptrce
fonduy;

e) zfizuje nebo vede penézni Ucty na jméno Podfondu nebo penézni Ucty na jméno Obhospodarovatele
Fondu zfizené ve prospéch Podfondu, nebo penézni Gcty na svoje jméno zfizené ve prospéch tohoto
Podfondu; v takovém pripadé Depozitai Podfondu zajistuje, aby na takovém Gctu nebyly vedeny jeho
penézni prostiedky;

f) eviduje vSechny penézni Ucty zfizené pro tento Podfond a kontroluje pohyb penéznich prostredkd
tohoto Podfondu na téchto Uctech;

g) provadi prikazy Obhospodarovatele v souladu se Statutem a s depozitarskou smlouvou;

h) kontroluje, zda v souladu se ZISIF, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy:

i.  byly vydavany a odkupovany vsechny tridy investi¢nich akcii Podfondu;
i.  bylavypocitavana aktualni hodnota investicni akcie Podfondu;
iii. byl ocenovan majetek a dluhy Podfondu;
iv.  byla vyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem Podfondu v obvyklych lhitach;
v.  jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond a;
vi.  je majetek Podfondu nabyvan a zcizovan.

6.3 ODPOVEDNOST DEPOZITARE

Mezi odpovédnosti Depozitare patii zejména nasledujici:

a) Depozitai odpovida za opatrovani investi¢nich nastroji v majetku Podfondu, za Uschovu majetku
Podfondu a za evidenci tohoto majetku. Odpovédnost Depozitare neni dotéena, povéril-li Depozitar
jiného vykonem téchto cinnosti. Odpovédnost Investi¢ni spolecnosti za Skodu vzniklou pfi
obhospodarovani a administraci fondu tim neni dotcena;
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b) v pfipadé, ze Depozitar deleguje nékterou z jim ve vztahu k Podfondu vykonavanych cinnosti na jiného,
vyrozumi o tom Administratora, ktery zajisti uvedeni Udajli o takové jiné osobé ve Statuty;

c) Depozitar, ktery Investi¢ni spolecnosti, Podfondu ¢i Investorovi zplsobi Ujmu porusenim své
povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho cinnosti jako depozitare, je povinen ji nahradit.
Povinnosti k nahradé se Depozitar zprosti jen, prokaze-li, Ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti;

d) dojde-li ke ztraté investi¢nich nastrojd, které ma Depozitdf v opatrovani nebo Uschové, Depozitaf
nahradi Podfondu bez zbytecného odkladu Ujmu z toho vzniklou; pfitom nerozhoduje, zda Depozitaf
povérfil vykonem nékteré Cinnosti jiného. Povinnosti k nadhradé se Depozitar Podfondu zprosti jen,
prokaze-li, ze tato ztrata byla zplsobena mimoradnou nepredvidatelnou a neprekonatelnou
prekazkou vzniklou nezavisle na jeho vili.

6.4 UDAJE O OSOBACH, KTERYM DEPOZITAR SVERIL USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU
MAJETKU FONDU

Depozitai Podfondu muize povéfit vykonem opatrovani, Uschovy nebo evidence majetku Fondu jinou osobu.
Podil majetku, jehoz opatrovani, Uschova nebo evidence mUlze byt delegovana na jiné osoby, m{ize dosahnout
az 100,00 % majetku Podfondu.

Vykon opatrovani, Uschovy nebo evidence ¢asti majetku Podfondu v soucasnosti neni svéfen jiné osobé.

7 UDAJE O INVESTICNI STRATEGII
7.1 INVESTICNI CiL A STRATEGIE PODFONDU

Investicnim cilem Podfondu je ve dlouhodobém horizontu dosdhnout zhodnoceni svérenych prostredki
prostfednictvim investic zejména do:

a) nemovitosti;
b) majetkovych Ucasti v Nemovitostnich spolecnostech;
c) realizaci developerskych projektU; a také

prostifednictvim poskytovani dluhového financovani Nemovitostnim spole¢nostem.
K napliovani investi¢niho cile a strategie Podfondu dochéazi v zemich Evropské unie.

Podfond je opravnén véci, které mohou byt nabyty do majetku Podfondu pofizovat, zhodnocovat, prodavat i
pronajimat. Podfond mulze téz nabyvat nemovitosti vystavbou, nebo za Ucelem dalSiho zhodnoceni
nemovitosti v jeho majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu Podfond je rovnéz opravnén véci,
které mohou byt nabyty do majetku Podfondu pofizovat s vyuzitim zapQjcek a Uvérl a provadét jiné nakladani
s témito vécmi.

Do majetku Podfondu mohou byt nabyty i dalSi druhy véci, které jsou uvedeny ve ¢lanku 7.2 Statutu.
Ke zméné investicni strategie Podfondu je nezbytny souhlas valné hromady Fondu.

Investicni strategie Podfondu je primarné zamérena na investovani do nemovitosti a Nemovitostnich
spolecnosti. Investice v oblasti realit mdze byt spojena se zvysenymi Riziky tykajicimi se udrzitelnosti, a to
predevsim v téchto oblastech:

Rizika v environmentalni oblasti

Nemovitosti v majetku Podfondu ¢i Nemovitostni spolecnosti, ve kterych mé Podfond ucast, mohou byt
vystaveny Zivelnim pohromam, jako je napf. povoden, pozar nebo vichfice, které mohou vést k vyznamnému
poskozeni ¢i Uplnému zniceni takovych nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze se Podfond zaméfuje na investice
do nemovitosti, které se nachazeji v oblastech, kde Zivelni pohromy velkého rozsahu (jako jsou napf. rozsahlé

cb : TNVESTORS 9 WWW.WINSTOR.CZ



zaplavy, vichfice ¢i pozary) nejsou obvyklé, nepovazuje Obhospodarovatel riziko Zivelnich pohrom pro Podfond
za zvlast vyznamné, byt ho nelze zcela vyloucit. Obhospodarovatel residudlni riziko dale snizuje vybérem
nemovitosti v lokalitach, kde je riziko Zivelnich pohrom nizké (napf. budovy, které nejsou v zaplavovych
oblastech), a také prostrednictvim uzavirani pojistnych smluv s odpovidajicim pojistnym krytim.

Nemovitosti, zejména pak pozemky, mohou mit skrytou vadu v podobé ekologické zatéze — zavazné
kontaminace horninového prostredi, podzemnich nebo povrchovych vod, ke které v minulosti doslo
nevhodnym nakladanim s rizikovymi latkami (napf. ropnymi latkami, pesticidy, tézkymi kovy). Ekologicka zatéz
ma vyznamny negativni vliv na hodnotu nemovitosti a miize byt na strané Podfondu nebo Nemovitostni
spolecnosti rovnéz spojena s vyznamnymi dodatecnymi naklady na asanaci. Prestoze riziko skryté ekologické
zatéze neni obecné v lokalitach, na které se Podfond v rdmci své investi¢ni strategie zaméruje, zvlast vysoké,
Obhospodarovatel jej pfi nabyvani nemovitosti sniZuje provedenim radné provérky faktického stavu
nemovitosti.

Rizika tykajici se udrzitelnosti v environmentalni oblasti mohou byt déale spojena rovnéz s vysokou
energetickou naroc¢nosti budov, spotfebou vodnich zdrojd a dalSimi dopady, které mize mit jejich provoz na
zivotni prostredi (jako je napf. produkce odpadu nebo emise sklenikovych plynd). Vzhledem ke snaham
Evropské unie a jednotlivych clenskych statl o prechod na zelenou ekonomiku, existuje riziko, Ze v disledku
Upravy legislativy, mUze byt provoz nékterych budov spojen s dodatecnymi naklady (napf. v podobé
ekologickych dani, zvySeni cen energii a dodatecnych stavebnich Uprav za Ucelem snizeni spotfeby energii,
vodnich zdrojl ¢i jinych dopadi na Zivotni prostredi). Obhospodarovatel toto riziko snizuje zejména vhodnym
vybérem konkrétnich nemovitosti, do kterych investice Podfondu sméfuji. V pfipadech, kdy je to mozné, voli
investice do budov s nizsi energetickou narocnosti a nizSimi dopady na zivotni prostfedi obecné.
Obhospodarovatel rovnéz pravidelné sleduje vyvoj legislativy v této oblasti, aby mohl vcas reagovat na jeji
zmény.

Pro nékteré typy nemovitosti mize byt vyznamné i riziko klimatické zmény, kdy v disledku zmén lokalniho
mikroklima nebo hladin spodnich vod mohou nékteré lokality ztracet na své atraktivité. Obhospodarovatel
nicméné uvedené riziko s ohledem na lokality, na které se Podfond zaméruje, nepovazuje za vyznamné.

Rizika v socialni oblasti

Rizika v socialni oblasti nepovazuje Obhospodarovatel obecné s ohledem na investicni strategii Podfondu za
vyznamna.

Rizika v oblasti spravy a fizeni

Investice do Nemovitostnich spolecnosti mohou byt rovnéz spojeny s riziky v oblasti spravy a fizeni. Nelze
vyloucit, ze na Urovni Nemovitostni spolec¢nosti, ve které ma Podfond Ucast, dojde k selhani vnitinich fidicich
a kontrolnich proces(, v disledku cehoz se Nemovitostni spole¢nost dopusti poruseni obecné zavaznych
pravnich a danovych predpis(, smluvnich ¢i jinych zavazkd, které prevzala. Soucasti rizika v oblasti spravy a
fizeni je rovnéz reputacni riziko. Takova situace mdze nasledné vést k povinnosti uhradit spravni sankce,
uhradit skodu vzniklou tfetim subjektiim, nebo mit pro Nemovitostni spole¢nost jiné negativni majetkové
dusledky.

Obhospodarovatel bude Rizika tykajici se udrzitelnosti posuzovat pfi rozhodovani o individualnich investicich
provadénych na ucet Podfondu v souladu se svou Politikou fizeni rizik udrzitelnosti. Politika fizeni rizik
udrzitelnosti je dostupna na Internetovych strankach. Smyslem posuzovani Rizik tykajicich se udrzitelnosti na
Urovni individuélnich investic Podfondu je pfitom snaha Obhospodarovatele o eliminaci ¢i alesport zmirnéni
negativnich dopadd, které tato rizika mohou mit na vykonnost investic Podfondu a tim padem na vykonnost
Podfondu samotného.
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S ohledem na investicni strategii Podfondu budou rizika tykajici se udrzitelnosti v oblasti environmentalni,
socialni i v oblasti fadného fizeni a spravy hodnocena na Urovni jednotlivé transakce.

Podrobnéjsi informace o zaclenovani Rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani
Obhospodarovatele jsou uvedeny v Politice fizeni rizik udrzitelnosti.

S ohledem na investi¢ni strategii Podfondu a charakter aktiv, do kterych investuje, Obhospodarovatel
nepredpoklada, ze by investi¢ni rozhodnuti Podfondu mohla mit zasadni dopady na Faktory udrzitelnosti.
Vzhledem k tomu, a i s ohledem na vysi pfipadnych souvisejicich nakladd, proto Obhospodarovatel dopady
investi¢nich rozhodnuti Podfondu na Faktory udrzitelnosti nesleduje.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodafiské ¢innosti.

7.2 VYMEZENIi DRUHU VECI, KTERE MOHOU BYT NABYTY DO MAJETKU PODFONDU
Druhy véci, které mohou byt nabyty do majetku Podfondu:

a) nemovitosti;

b) Nemovitostni spole¢nosti;

c) pozemky;

d) movité véci a soubory movitych véci Ucelové spojené s jinymi aktivy v majetku Podfondu;

e) Ucasti v obchodnich korporacich;

f) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti;

g) investicni cenné papiry a cenné papiry kolektivniho investovani;

h) pohledavky za obchodnimi korporacemi;

i) Uvéry obchodnim korporacim;

j)  rGzné druhy dluhopist, smének nebo obdobnych cennych papirli predstavujicich pravo na splaceni
dluzné castky vydané pravnickymi nebo fyzickymi osobami vcéetné obdobnych zahrani¢nich cennych
papirQ;

k) bankovni vklady;

[) nastroje penézniho trhu.

7.3 KOPIROVANI INDEXU

Podfond nezamysli pfi své Cinnosti kopirovat Zadny index ani nezamysli pfi své cinnosti sledovat Zadny index.

7.4 KONCENTRACE PODFONDU

Podfond nema stanovenu strategickou alokaci aktiv. Podfond muze v mezich stanovenych Statutem a ZISIF
alokovat investice v ramci jednotlivych druhd véci, které mohou byt nabyty do majetku Podfondu. Upravy
portfolia Podfondu neprobihaji v pfedem pevné stanovenych intervalech ani dle pfedem pevné stanovenych
pravidel.

7.5 ZAJISTENI A ZARUKY

Navratnost investice do investicnich akcii Podfondu, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény ani
zaruceny. Podfond neni zajisténym ani zarucenym fondem. Treti osoby neposkytuji Investordm jakékoliv
zaruky.

7.6  MOZNOSTI A LIMITY VYUZITi PRIJATEHO UVERU NEBO ZAPUJCKY NA UCET PODFONDU

Podfond muze pfijmout Uvér nebo zapujcku za podminek odpovidajicich standardu na trhu a pouze za Ucelem
investovani Podfondu.
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Podfond mize ze svého majetku poskytnout zajisténi aveérd ¢i zapUjcek, které prijmul do svého majetku nebo
které do svého majetku prijmuly ¢i zamysli pfijmout Nemovitostni spolecnosti nebo obchodni korporace, ve
kterych Podfond drzi majetkovou Ucast. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovymi investi¢nimi cili a
investi¢ni strategii Podfondu a uzaviené za pfiméfenych a obvyklych podminek se zohlednénim ucelu
poskytnutého zajisténi a velikosti majetkové Ucasti Podfondu v pfislusné Nemovitostni spolecnosti nebo
obchodni korporaci.

7.7 MOZNOSTI A LIMITY POUZITI MAJETKU PODFONDU K POSKYTNUTI UVERU CI ZAPUJCKY

Podfond nemize poskytovat Uvéry, zapljcky a zajisténi, nesouvisi-li s obhospodarovanim tohoto Podfondu.

Podfond m{ize poskytovat Uvéry nebo zap(jcky, a to az do souhrnné vyse 95 % hodnoty majetku Podfondu.
Uvéry nebo zaplijcky budou Podfondem poskytovany se splatnosti nepifesahujici 10 let a za podminek
obvyklych v obchodnim styku. Podminkou poskytnuti zapujcky ¢i Gvéru z majetku Podfondu bude poskytnuti
pfiméreného zajisténi (napfiklad zastavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.) zarucujiciho fadné
splaceni Uvéru nebo zapujcky, s vyhradou podminek v nasledujicim odstavci.

Pokud je Uvér nebo zapujcka poskytovana Nemovitostni spolecnosti nebo obchodni korporaci, ve které ma
Podfond rozhodujici vliv nebo ji zamysli nabyt do svého majetku, nemusi Podfond pozadovat po této
spolecnosti zajisténi takového Uvéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici
a ovladané osoby, a dale Podfond muze smluvné podfidit vlastni pohledavky z poskytnutych Gvérd nebo
zapujcek za touto spolecnosti viici pohledavce nebo pohledavkam jiného véritele.

7.8 MOZNOSTI VYDANI DLUHOPISU

Podfond mUze vydat dluhopis nebo cenny papir anebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na
splaceni dluzné castky. Soucet hodnoty vydanych dluhopisti nebo cennych papirli anebo zaknihovanych
cennych papirl nesmi presahnout 200 % hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu.

7.9 POSKYTNUTI DARU, ZAJISTENI DLUHU JINE OSOBY NEBO UHRADA DLUHU
NESOUVISEJICIHO S OBHOSPODAROVANIM PODFONDU

Majetek Podfondu Ize pouzit k poskytnuti daru. Podfond mlze poskytovat dary tfetim osobam tj. poskytovat
penézité, movité (napf. inzenyrské sité) i nemovité dary, a to organdm Uzemni samospravy, jim podfizenym
subjektdm, subjektdm zajistujicim provoz infrastrukturnich staveb a soustav a humanitarnim, charitativnim,
sportovnim a obdobnym verejné prospésnym organizacim, a to zejména nikoliv vSak vylucné v souvislosti s
pofizenim, udrzenim ¢i zlepSenim stavu nemovitého majetku obdarovaného, v souvislosti se zajisténim védy a
vzdélani, vyzkumnych a vyvojovych Gcel(, kultury, Skolstvi obdarovaného, v souvislosti s podporou a ochranou
déti a mladeze a jejich zdravi, ochranou zvifat nebo v souvislosti se socialnimi, zdravotnickymi, ekologickymi,
humanitarnimi, charitativnimi, télovychovnymi a sportovni ucely a potfebami obdarovaného.

Majetek Podfondu nelze pouzit k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k uUhradé dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim Podfondu.

7.10 MOZNOSTIALIMITY VZTAHUJICI SE K PRODEJI VECiI NA UCET PODFONDU, KTERE PODFOND
NEMA VE SVEM MAJETKU

Podfond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojd, které nema ve svém majetku.

7.11 PRAVIDLA PRO VYPOCET CELKOVE EXPOZICE FONDU A LIMITY CELKOVE EXPOZICE

Obhospodarovatel minimalné jednou rocné stanovi a ve vyrocni zpravé zverejni miru vyuziti pakového efektu
v souladu s ¢lankem 6 az 11 nafizeni Komise ¢. 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitéare, pakovy efekt,
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transparentnost a dohled. Celkova expozice Podfondu je pocitdna zavazkovou metodou a metodou hrubé
hodnoty aktiv.

Limit celkové expozice Podfondu vypoctené jak metodou hrubé hodnoty aktiv, tak standardni zavazkovou
metodou, je stanoven na 300 % cisté hodnoty majetku Podfondu.

7.12  INVESTICNI LIMITY

7.12.1  INVESTICNI LIMITY
Investicni limity, které musi Podfond dodrzovat pro véci nabyté do majetku Podfondu uvedené ve ¢lanku 7.2
Statutu, jsou nésledujici:

o > : Min. % podil na celkové | Max. % podil na celkové
Druh véci nabyté do majetku Podfondu e e e e T T

(o}

predstavujici podil na spolec¢nosti

0%
Investicni cenné papiry a cenné papiry 0% 50 %
kolektivniho investovani - -

Movité véci a soubory movitych véci
Ucelové spojené s jinymi aktivy v majetku 0% 25 %
Podfondu

Rdzné druhy dluhopist, smének nebo

obdobnych cennych papirQ

predstavujicich pravo na splaceni dluzné

o o . 0% P
castky vydaneé pravnickymi nebo fyzickymi

osobam| vcetne obdobnych zahrani¢nich

NastrOJe penezmho trhu 0 %

Bez ohledu na stanoveny minimalni procentni podil Bankovnich vkladd na celkové hodnoté majetku Podfondu
dle tabulky vySe, bude vySe Bankovnich vkladd v majetku Podfondu odpovidat miniméalné ekvivalentu
500 tis. K¢. Investicni spolecnost pro Podfond pripravila pohotovostni plan rizeni likvidity pro pfipad, kdy by
byla ohrozena likvidita Podfondu.

Informace o pfipadnych opatrenich pfijatych k fizeni nedostatecné likvidity Podfondu, pfipadné informace o
podilu majetku Podfondu, ktery podléha zvlastnim opatrenim v disledku jeho nizké likvidity, Podfond zverejni
na Internetovych strankach.

Dojde-li k poruseni limitG dle tohoto ¢lanku Statutu, a nebude-li pouzitelna vyjimka dle ¢lanku 7.12.2 Statutu,
uvede Investicni spolecnost skladbu majetku Podfondu do souladu s investi¢nimi limity dle tohoto ¢lanku
Statutu bez zbytecného odkladu a tak, aby byly chranény zajmy Investora.
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7.12.2  VYJIMKA PRO INVESTICNI LIMITY
Podfond neni povinen dodrzovat investicni limity pro skladbu majetku Podfondu uvedené ve ¢lanku 7.12.1
Statutu a limity celkové expozice Podfondu uvedené v ¢lanku 7.11 Statutu po dobu 24 mésich od vzniku
Podfondu.

7.13 CHARAKTERISTIKA TYPICKEHO INVESTORA

Investice do Podfondu je urlena pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 ZISIF, tedy investory
s nadprdmeérnymi zkusenostmi s investovanim. Investice do Podfondu je urcena pro investory, ktefi jsou si
védomi toho, ze ocCekavany vynos z investice do Podfondu je spojen s vyssi mirou rizika a ktefi jsou zaroven
rizika spojena s investici do Podfondu schopni vyhodnotit.

Doporuceny investi¢ni horizont Podfondu je minimalné 5 let. Podfond je tedy vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

7.14 UDAJE O TECHNIKACH K OBHOSPODAROVANi PODFONDU A MOZNOSTI A LIMITY JEJICH
POUZiVANI
Technikami, které Podfond miize pouzivat za Uclelem obhospodarovani majetku Podfondu jsou financ¢ni
derivaty. Tyto techniky mize Podfond vyuzit pouze tehdy, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) vztahuji se k majetku, ktery Podfond mdze nabyvat do svého majetku;

b) jsou pouzity vyhradné za Ucelem efektivniho obhospodarovani Podfondu a za Gcelem snizeni rizika
souvisejiciho s investovanim na Gcet Podfondu, snizeni nakladd souvisejicich s investovanim na Ucet
Podfondu, nebo ziskani dodatecného kapitadlu nebo dosazeni dodatecnych vynosu, jestlize je
podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem Podfondu;

¢) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanovena Nafrizenim vlady, urcena timto Statutem
Podfondu a investi¢ni strategii Podfondu a;

d) dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti téchto technik jsou vzdy plné kryty majetkem Podfondu.

7.14.1 FINANCNI DERIVATY
Na ucet Podfondu Ize sjednat Financni derivat pfijaty i nepfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského
statu. Na ucet Podfondu Ize sjednat Financni derivat pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu clenského
statu, je-li hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu pouze:

a) majetkova hodnota, kterou Ize podle investicni strategie Podfondu nabyt do majetku Podfondu;
b) Urokova mira, ménovy kurz nebo ména, nebo;
c) financniindex, ktery je dostatecné diverzifikovan, dostatecné reprezentativni a verejné pristupny.

Na ucet Podfondu lze sjednat Financni derivat nepfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského statu,
jestlize:

a) se hodnota tohoto derivatu vztahuje pouze k hodnotdm uvedenym v § 12 pism. a) az c) Nafizeni vlady;

b) se tento derivat ocenuje spolehlivé a ovéritelné kazdy pracovni den;

¢) mlze obhospodarovatel Podfondu tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit nebo
vypovédét anebo jinak ukoncit za ¢astku, které Ize dosahnout mezi smluvnimi stranami za podminek,
které nejsou pro zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo muze za tuto Castku uzavfit novy
derivat, kterym kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem stanovenym v § 37 Nafrizeni
vlady, a;

d) je tento derivat sjednén s Pripustnou protistranou, ktera podléha dohledu CNB, organu dohledu jiného
clenského statu nebo orgénu dohledu jiného statu.

Aniz je tim dotcena moznost sjednani jiného typu Financniho derivatu, jsou pfi obhospodarovani Podfondu
nejpouzivanéjsi nasledujici Financni derivaty:
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a) ménové swapy;

b) ménové forwardy;
c) urokové swapy;
d) opce;

e) futures.

7.15 PRAVIDLA PRO SNIZOVANI RIZIKA Z POUZITI DERIVATU A LIMITY PRO VYUZITi PAKOVEHO
EFEKTU

Pro snizeni rizika z pouziti Financ¢nich derivatll Podfond dodrzuje nasledujici pravidla:

a) ma-li byt Financni derivat vyporadan ze strany Podfondu dodénim podkladového aktiva, drzi Podfond
predmétné podkladové aktivum k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu
odpovidajiciho tomuto Finan¢nimu derivatu v majetku Podfonduy;

b) ma-li byt Financni derivat vyporadan ze strany Podfondu dodanim penéznich prostredkd, drzi Podfond
v majetku k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto
Finan¢nimu derivatu penézni prostiedky nebo jiné aktivum v hodnoté odpovidajici vyporadaci cené
predmétného Financ¢niho derivatu;

c) zajisti, aby podkladové aktivum Financniho derivatu odpovidalo investicni strategii a rizikovému profilu
Podfondu.

Mira vyuziti pakového efektu z derivatli nepresahne 100 % Fondového kapitalu Podfondu.

8 UDAJE O RIZIKOVEM PROFILU
8.1 RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Investi¢ni spolecnost upozoriuje investory, ze hodnota investice do Podfondu mize klesat i stoupat a
navratnost plvodné investované castky neni zarucena, stejné tak jako neni zaru¢eno dosazeni stanovenych
cild. Vykonnost Podfondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
Investice do Podfondu je urcena k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke
kratkodobé spekulaci.

Potencialni Investofi by méli zvazit predevsim rizika popsana ve ¢lanku 8.2 Statutu.

8.2 POPIS PODSTATNYCH RIZIK VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

Investi¢ni spolecnost upozornuje investory, Ze nize popsana rizika nepredstavuji vyCerpavajici vycet vsech
moznych rizik, ktera by mél potencialni investor zohlednit pred investovanim do investi¢nich akcii Podfondu,
protoze Podfond mUze byt vystaven také dalSim rizikim, ktera nejsou v soucasnosti znama a které neni mozné
prfedem identifikovat a popsat.

Z investice do Podfondu vyplyvaji zejména nasledujici podstatna rizika:
Trzni riziko

Riziko spociva v riziku ztraty hodnoty investice pfi zméné trznich cen vyplyvajici z vlivu vyvoje trhu na hodnotu
aktiv. v majetku Podfondu. Trznimu riziku jsou vystaveny obecné vSechny Uucasti v Nemovitostnich
spolecnostech, Ucasti v obchodnich korporacich, avéry obchodnim korporacim i vSechna ostatni aktiva, ktera
mohou byt nabyta do majetku Podfondu.
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Provozni riziko

Provozni riziko spociva v riziku ztraty zplsobené nedostatky i selhanimi vnitfnich procesd Investicni
spolecnosti nebo tretich osob, selhanim lidského faktoru nebo vlivem nepredvidatelné vnéjsi udalosti. Toto
riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti a tretich
osob. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani treti
osobou, které mize byt zapri¢inéno napf. Upadkem, nebo nedbalostnim ¢i Umysinym jednanim této treti
osoby. Provoznim rizikem je také chybné ocenéni aktiv Fondu a s tim souvisejici dalsi rizika jako napfiklad
zneuziti vnitfnich informaci, které se muze projevit napfiklad zvySenym zajmem o odkupy ze strany
informovanych investor.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko spocivd v nemoznosti prodat aktivum v majetku Podfondu v pozadovaném okamziku, popfipadé v
pozadovaném okamziku ziskat za aktivum v majetku Podfondu pfimérenou cenu. Materializace rizika
nedostatecné likvidity by v krajnim pripadé mohla vést az k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii
Podfondu.

Koncentracni riziko

Riziko vyplyva z koncentrace investi¢ni Cinnosti Podfondu na oblast nemovitosti, coz vyvolava systematické
riziko, které m{ze vyrazné ovlivnit vyvoj hodnoty majetku Podfondu v pfipadé negativniho ekonomického
vyvoje v oblasti nemovitosti.

Riziko selhani protistrany

Riziko ztraty vyplyvajici z toho, ze protistrana obchodu nesplni své zavazky pred konecnym vyporadanim
obchodu anebo vyporadani neprobéhne tak, jak bylo zamysleno.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva ve ztraté v disledku zmény Grovné a volatility Grokovych vynosd. Urokové riziko je
spojeno predeviim s investicemi do aktiv spojenych s pevnym Grokovym vynosem. Urokové riziko na strané
pasiv je spojeno s financovanim cizimi zdroji s plovouci Urokovou sazbou.

Ménoveé riziko

Cast majetku Podfondu muze byt umisténa do investic v zahrani¢nich ménach. Kromé kolisani hodnoty
investice v pfislusné zahrani¢ni méné ovliviiuje vysi majetku Podfondu rovnéz kolisani ménovych kurzl
pfislusnych zahranic¢nich mén vici ceské koruné. Pro Ucely efektivni spravy Podfondu mize Podfond pouzivat
finan¢ni derivaty (ménové swapy a ménové forwardy).

Uvérové riziko

Riziko spociva v tom, Ze subjekty, které maiji dluhy viici Podfondu (napf. dluznici z Gvéru ci zapujcek, ¢i dluznici
z investi¢nich néstroji apod.) svlj dluh nesplati fadné a vcas. Toto riziko Investi¢ni spolecnost snizuje zejména
vhodnym vybérem protistran a emitentli s ohledem na jejich bonitu a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu (riziko spojené s vyuzitim pakového efektu)

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu spociva v tom, ze Podfond je pfi vyuziti ciziho kapitalu pro dosahovani
investi¢nich cil( (tedy fakticky pfi vyuziti pakového efektu) vystaven zesilenému vlivu vyvoje trznich cen aktiv
v majetku Podfondu na hodnotu investi¢nich akcii. Vyuziti ciziho kapitalu tak potencialné umoznuje dosahnout
vys$siho zisku, ale také vyssi ztraty. Vzhledem k tomu, ze Uhrada prostifedkd investovanych Podfondem bude
zpravidla podfizena plnému uhrazeni zavazk( vidi financujici bance, vlastni prostredky by Podfondu nebyly
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vraceny pred timto uhrazenim. V pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje, zahrnujicim téZ moznou insolvenci
prislusné spolecnosti, tak nemusi byt vlastni investice Podfondu vracena ani v plvodni vysi nebo muze dojit i
k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostfedkd Podfondu.

Riziko zruseni Podfondu

Riziko spociva v tom, ze Podfond mize byt zrusen z dlvodu stanovenych v ZISIF nebo i z jinych ddvodd. Z
dlvodu stanovenych v ZISIF m(ze byt Podfond zrusen napf. pokud Fond nema po dobu delsi nez 3 mésice
depozitaie nebo pokud do jednoho roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investicnich fondd s pravni
osobnosti celkovy Fondovy kapital Fondu véetné vsech podfondd nedosahne vyse 1.250.000 EUR. Podfond
mUze byt zruSen napf. také z rozhodnuti soudu, z divodu likvidace nebo premény Podfondu atd. S ohledem
na tuto moznost nema Investor zaruceno, Ze bude moci byt akcionafem Podfondu po celou dobu trvani jeho
investi¢niho horizontu, coz m{ize mit negativni dopad na predpokladany vynos investice. Timto se Investor
vyslovné upozornuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani Investora v Podfondu.

Rizika tykajici se udrzitelnosti

Tato rizika nejsou pro Podfond zasadni, presto jsou tato rizika posuzovana u kazdé transakce vsouladu

evvs

Rizika vyplyvajici z investi¢ni strategie Podfondu

Investi¢ni strategie Podfondu spociva predevSim v investovani do nemovitosti a do majetkovych Ucasti
v Nemovitostnich spolecnostech, se kterymi jsou spojena predevsim nasledujici rizika:

a) Riziko nedostatecného pravniho titulu pro vznik vlastnického prava k nemovitosti ¢i Ucasti v
Nemovitostni spolecnosti. Prestoze bude Podfond ve spolupraci se svymi pravnimi poradci vzdy
posuzovat, zda na zakladé kupni smlouvy ¢i jiného pravniho titulu radné nabyde vlastnické pravo k
nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostni spolecnosti, tak nelze zcela vyloucit, Ze pravni titul bude mit vady
a nemovitost ¢i Ucast v Nemovitostni spolecnosti do majetku Podfondu neprejde, a tak Podfondu
vznikne ztrata.

b) Riziko pravnich vad. Hodnota majetku Podfondu se muze snizit v dusledku pravnich vad u aktiv
nabytych do majetku Podfondu, tedy napf. v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného
bifemene, ndjemniho vztahu, predkupniho prava, ¢ijiné vady, ktera mize snizit hodnotu aktiva.

c) Riziko nepfriznivé zmény pravniho prostredi, kterd mize vést ke ztratdm na strané Podfondu. Nelze
vyloucit, Ze nebude pfijata nova legislativa, ktera by vlastnikim nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostnich
spolec¢nostech ukladdala nové povinnosti, ztézovala nabyti téchto aktiv, pfip. zvySovala souvisejici
naklady, coz mize ve svém dlsledku vést k omezeni disledného provadéni investicni strategii
Podfondu, zvysenym nakladdim na strané Podfondu a zhorseni hospodarskych vysledkl Podfondu.

d) Riziko neobsazenosti pronajimanych prostor, kdy v dlsledku Spatného odhadu parametrd a
charakteristik nemovitosti v majetku Podfondu, ¢i v majetku Nemovitostnich spole¢nosti v majetku
Podfondu mize dojit ke snizeni vynos(i z ndjemného na strané Podfondu, pfipadné ke snizeni vynos(
z dividend, pokud se jedna o nemovitosti v majetku Nemovitostnich spolecnosti v majetku Podfondu,
a tim padem ke zhorseni hospodarskych vysledkd Podfondu.

e) Riziko snizeni trzni hodnoty najemného, které mize vést ke zhorSeni hospodarskych vysledkd
Podfondu.

f) Riziko ztraty pfi prodeji nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostnich spolecnostech, kdy Fond nemusi pfi
pofizeni téchto aktiv odhadnout moznost jejich zhodnoceni, pfipadné mdze dojit k poklesu trzni
hodnoty v dlsledku nepfiznivého trzniho vyvoje.

g) Riziko stavebnich vad, kdy se hodnota nemovitosti ¢i Nemovitostnich spolecnosti v majetku Podfondu
muUze snizit v disledku stavebnich vad téchto nemovitosti.
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h) Riziko poskozeni nemovitosti v majetku Podfondu ¢i Nemovitostni spolec¢nosti v majetku Podfondu, k
némuz muze dojit v disledku zivelné pohromy ¢i jakékoli jiné nepredvidatelné udalosti, coz mize mit
za nasledek snizeni jejich hodnoty, hodnoty pfijm{ z ndjmu z nich plynoucich, ¢i vyvolani dodatecnych
nakladl souvisejicich s jejich opravou ¢i nahrazenim.

9 ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Rozhodovani o investicich do majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do majetku Podfondu, cini
vyhradné Obhospodarovatel a vychazi pfi ném z investicni strategie Podfondu. Pokladem pro rozhodnuti je
analyza ekonomické vyhodnosti zamyslené investice, stanovisko Investi¢niho vyboru a dale pfipadné danové,
Ucetni, pravni ¢i jiné analyzy.

Investi¢ni vybor ma 5 (pét) ¢lend a je poradnim organem Obhospodarovatele. Cleny Investi¢niho vyboru
Podfondu jmenuje a odvolava statutarni organ Fondu na navrh Akcionarl a predsedy predstavenstva
obhospodarovatele Fondu. Spolecnym navrhem 4 (Ctyfi) Cleny Investicniho vyboru Podfondu navrhuji
Akcionafi vlastnici zakladatelské akcie Fondu a 1 (jednoho) clena navrhuje predseda predstavenstva
obhospodarovatele Fondu.

Investicni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhim o investicich do majetkovych hodnot predkladanym
Obhospodarovatelem a jednotlivymi cleny Investi¢niho vyboru. Stanovisko Investicniho vyboru mdze byt
kladné nebo zaporné.

Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou vsech hlas.
Investicni vybor muize hlasovat i zptisobem per rollam prostrednictvim emailové zpravy.

Bez predchoziho stanoviska Investi¢niho vyboru neni Obhospodarovatel opravnén investici uskutecnit, neni-li
v tomto Statutu uvedeno jinak.

Obhospodarovatel neni stanoviskem Investicniho vyboru vazan a je opravnén rozhodnout o jednotlivé investici
i pfi negativnim stanovisku Investi¢niho vyboru, pokud tim neni porusen jakykoli obecné zévazny pravni
predpis, statut Fondu, tento Statut nebo porusena povinnost odborné péce Obhospodarovatele. Pokud bude
zamér v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy, statutem Fondu a timto Statutem, Obhospodarovatel
zajisti realizaci daného investicniho zaméru.

10 ZASADY PRO HOSPODARENi PODFONDU A UDAJE O VYPLATE PODILU NA
ZISKU NEBO VYNOSECH PODFONDU

10.1 VYTVORENi PODFONDU
Podfond vznikl v souladu s ¢lankem IX Stanov.
10.2 UCETNi OBDOBI
Prvnim Ucetnim obdobim Podfondu je obdobi od vzniku Podfondu do 31. prosince 2021.
V nasledujicich letech je Ucetnim obdobim Podfondu vzdy obdobi od 1. ledna do 31. prosince.

10.3 PUSOBNOST KE SCHVALENi UCETNi ZAVERKY PODFONDU

Schvaéleni Gcetni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

10.4 PRAVIDLA A LHUTY PRO OCENOVANI MAJETKU A DLUHU

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke Dni ocenéni v souladu se ZISIF a dalSimi pravnimi
predpisy, zejména Nafizenim vlady. Ocenovani majetku Fondu zajistuje Administrator. Detailni postupy pro
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ocenovani majetku a dluhi Podfondu jsou stanoveny internimi predpisy Administratora, v jehoz sidle se Ize
s témito postupy seznamit.

Investicni spolecnost Gctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, dluhd a jinych pasiv, dale o nakladech a
vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem Podfondu oddélené od predmétu Ucetnictvi svého a ostatnich
ji obhospodarovanych fond( a v rozsahu potfebném pro stanoveni hodnoty Fondového kapitalu pripadajiciho
na jednotlivé tridy investi¢nich akcii.

Pii pfepoctu hodnoty aktiv Podfondu vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlaseny
CNB a platny v den, ke kterému se prepocet provadi.

Ocenovani hodnoty Ucasti v obchodnich korporacich a Nemovitostnich spole¢nostech mize probihat
jedenkrat rocné.

Ocenovani hodnoty nemovitosti maze probihat jedenkrat rocné.

10.5 PRAVIDLA PRO ALOKOVANI NAKLADU
Vsechny naklady a poplatky pfifaditelné Podfondu budou alokovany pfimo k Podfondu.

Vsechny poplatky a naklady, které nelze pfimo pfiradit k Podfondu, budou rozdéleny rovnomérné do
podfondd Fondu v poméru k jejich fondovému kapitalu.

10.6 ZPUSOB POUZITIi ZISKU NEBO VYNOSU Z HOSPODARENiI PODFONDU

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z ¢innosti vykonavanych Podfondem a naklady
na zajisténi ¢innosti Podfondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti naklad(i, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo
Stanovy jinak. Pokud hospodareni Podfondu za Gcetni obdobi skondi ziskem (prebytek vynost nad naklady
Podfondu), nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu na zisku, ale mlze se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke
zvyseni majetku Podfondu a ke zvyseni hodnoty podild jednotlivych Investor(. Pokud hospodareni Podfondu
za Ucetni obdobi skondi ztratou (prevyseni nakladd nad vynosy Podfondu), bude vznikla ztrata hrazena ze
zdroj Podfondu. Ke kryti ztraty se prfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let.

V souladu s ustanovenim predchoziho odstavce mlze valna hromada Fondu rozhodnout o tom, Ze Investoriim
bude vyplacen podil na zisku. Podilem na zisku Investor( Podfondu je dividenda.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den urceny k takovému ucelu valnou hromadou Fondu.
Tento den nesmi predchazet dni konani valné hromady, ktera rozhodla o rozdéleni zisku, a nesmi nasledovat
po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatna nejpozdéji do 6 mésicli ode dne, kdy bylo pfijato usneseni
valné hromady o rozdéleni zisku. O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valnd hromada usnesenim o
rozdéleni zisku.

Pokud valna hromada v usneseni splatnost a misto vyplaty neupravi, plati zdkonna Uprava.

Podfond vyplati dividendu na své naklady a nebezpedi pouze bezhotovostnim prevodem na Ucet Investora
Podfondu uvedeném v Seznamu investord.

Valnd hromada Fondu mUze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku clend dozorci rady a
statutarniho orgénu na vyplatu tantiém.

Valnd hromada Fondu muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lenl Investi¢niho vyboru
na vyplatu odmény.
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11 UDAJE O CENNYCH PAPIRECH VYDAVANYCH PODFONDEM
11.1 DRUH INVESTICNICH AKCII

Fond vydava investi¢ni akcie jako zaknihované cenné papiry na jméno.

11.2 TRIDY INVESTICNICH AKCIi

11.2.1 VYDAVANE TRIDY INVESTICNICH AKCIi
Pokud Statut vyslovené neuvadi jinak, pouziji se ustanoveni Statutu shodné pro vsechny tfidy investi¢nich akcii
vydavanych Podfondem.

Podfond vydava tii tfidy investicnich akcii:

a) Investicni akcie tfidy A v EUR (déle jen jako ,IAA EUR");
b) Investicni akcie tfidy A v CZK (dale jen jako ,IAA CZK");
c) Investi¢ni akcie tfidy vykonnostni v EUR (dale jen jako ,IAV EUR").

IAA EUR predstavuji podil Investora na casti Fondového kapitalu pfipadajici na IAA EUR (déle jen jako
FKIAA EUR"). IAA CZK predstavuji podil Investora na ¢asti Fondového kapitalu pripadajici na IAA CZK (dale
jen jako ,FK IAA CZK"). IAV EUR predstavuji podil Investora na casti Fondového kapitalu pfipadajici na IAV EUR
(dale jen jako ,FK IAV EUR").

Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovanych cennych papirQ a jsou vydany ve formé na jméno. Investi¢ni akcie
IAA CZK a IAV EUR nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Investicni akcie IAA EUR
mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

IAV EUR mohou byt vydany pouze Akcionafim nebo osobam schvalenym dozorci radou Fondu.

11.2.2  PRAVIDLA PRO VYPOCET HODNOTY FONDOVEHO KAPITALU PRO JEDNOTLIVE TRIiDY INVESTICNICH
AKCIi

Distribuce Fondového kapitalu Podfondu mezi 3 druhy investi¢nich akcii (IAA EUR, IAA CZK a IAV EUR) je
zalozZena na vykonnosti portfolia v obdobi kalendarniho roku.

Pro vypocet hodnoty investi¢ni akcie a jejiho zhodnoceni je tfeba rozdélit Fondovy kapital na tfi casti
odpovidajici IAA EUR, IAA CZK a IAV EUR. Rozdélené casti Fondového kapitalu se eviduji oddélené. Obdobné
se rozdéluje i dosazena zména Fondového kapitalu (zejména vysledek hospodareni Podfondu a precenéni aktiv
Podfondu) za Rozhodné obdobi.

Zména Fondového kapitalu maze byt u pravni formy Fondu, tedy akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem, dosazena vice zpUlsoby (i Upisy novych investi¢nich akcii, odkupy jiz vydanych investicnich akcii,
precenénim aktiv), proto je tfeba vSe zohlednit pro spravnéstanovenihodnot.

Pro potieby této casti 11.2.2 Statutu jsou definovany nasledujici pojmy:

Rozhodné obdobi t — Aktualni Rozhodné obdobi, ke konci kterého je Fondovy kapital Podfondu
redistribuovan.

Rozhodné obdobi t-1 — Rozhodné obdobi predchazejici Rozhodnému obdobi t.
FKrotal t — Fondovy kapital ke konci Rozhodného obdobi t.
FKrotal t-1 — Fondovy kapital ke konci Rozhodného obdobi t-1.

FKiaa eur ¢ — Cast fondového kapitalu Podfondu pripadajici na IAA EUR ke konci Rozhodného obdobi t.
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FKiaa eur 1 — Cast fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na IAA EUR ke konci Rozhodného obdobi
t-1.

FKiaa czk ¢ — Cast fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na IAA CZK ke konci Rozhodného obdobi t.

FKiaa czk +1 — Cast fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na IAA CZK ke konci Rozhodného obdobi
t-1.

FKiav eur ¢ — Cast fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na IAV EUR ke konci Rozhodného obdobi t.

FKiav eur t1 — Cast fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na IAV EUR ke konci Rozhodného obdobi
t-1.

1Z,_, — Celkové investované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1, pfi¢emz plati, ze:
1Z¢1 = FKrotal t-1

(+) penézni prostiedky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investi¢nich akcii (po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatk(), avsak nebyly k
poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaluctovany na prislusny Ucet vlastniho kapitalu
(zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investicnich akcii, ke kterému
muUZze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii, tedy nejprve je nutné vypoditat
aktualni hodnotu investi¢nich akcii dle Ucetnich vykazl bez novych Upist. Teprve po vydani
respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitalu; nicméné s témito novymi
zdroji Ize investovat jiz od zacatku Rozhodného obdobi t; a

(-) zavazky (pfed odectenim pripadnych vystupnich srazek a poplatk(), které maiji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobichvyplaceny na odkupy
investicnich akcii, avSak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaldctovany na
prislusny Ucet pasiv (zalctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému muze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni hodnotu
investi¢nich akcii dleucetnich vykaz( bez novych odkupd, teprve poté se projevi odkupy ve
Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostiedky se jiz nezhodnocuji od zacatku
Rozhodného obdobi t.

1Zpp eur t.1 — INvestované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro IAA EUR,
pricemz plati, Ze:
1Zipn eur t-1 = FKiaa EUR Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investi¢nich akcii IAA EUR (po odecteni pripadnych vstupnich prirazek a poplatk(), avsak
nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaluétovany na pfislusny ucet vlastniho
kapitdlu (zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investicnich akcii, ke
kterému muze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii IAA EUR, tedy nejprve
je nutné vypocitat aktualni hodnotu investicnich akcii IAA EUR dle Gcetnich vykazl bez novych
Upist. Teprve po vydani respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitalu;
nicméné s témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zac¢atku Rozhodného obdobi t;a

(-) zavazky (pfed odectenim pripadnych vystupnich srazek a poplatk(), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobichvyplaceny na odkupy
investi¢nich akcii IAA EUR, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zalctovany
na prislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému mize dojit az po
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stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii IAA EUR, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni
hodnotu investi¢nich akcii IAA EUR dleUcetnich vykaz(i bez novych odkupd, teprve poté se
projevi odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz
nezhodnocuji od za¢atku Rozhodného obdobi t.

1Z,pn czk .1 — Investované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro IAA CZK,
pricemz plati, Ze:
1ZiaA czi t-1 = FKiaa czk Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investi¢nich akcii IAA CZK (po odecteni pripadnych vstupnich prirazek a poplatk(), avsak
nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaluétovany na pfislusny ucet vlastniho
kapitalu (zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investicnich akcii, ke
kterému muze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii IAA CZK, tedy nejprve
je nutné vypocitat aktualni hodnotu investicnich akcii IAA CZK dle Ucetnich vykaz(i bez novych
UpisG. Teprve po vydani respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitaluy;
nicméné s témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zac¢atku Rozhodného obdobi t;a

(-) zavazky (pfed odectenim pripadnych vystupnich srazek a poplatk(), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobichvyplaceny na odkupy
investi¢nich akcii IAA CZK, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zatctovany
na prislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému mUze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii IAA CZK, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni
hodnotu investi¢nich akcii IAA CZK dleUcetnich vykaz(i bez novych odkup, teprve poté se
projevi odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz
nezhodnocuji od zacatku Rozhodného obdobi t.

1Z, 5y eur t.1 — INvestované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro IAV EUR, pficemz plati,

ze:
1Zav eur t-1 = FKiav EUR Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investi¢nich akcii IAV EUR (po odecteni pripadnych vstupnich prirazek a poplatk(), avsak
nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaluétovany na pfislusny ucet vlastniho
kapitalu (zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investicnich akcii, ke
kterému muze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii IAV EUR, tedy nejprve
je nutné vypocitat aktualni hodnotu investicnich akcii IAV EUR dle Ucetnich vykaz(i bez novych
Upist. Teprve po vydani respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitalu;
nicméné s témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zac¢atku Rozhodného obdobi t;a

(-) zavazky (pfed odectenim pripadnych vystupnich srazek a poplatk(), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobichvyplaceny na odkupy
investi¢nich akcii IAV EUR, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zatctovany
na prislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému mUze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii IAV EUR, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni
hodnotu investi¢nich akcii IAV EUR dle Ucetnich vykazl bez novych odkup(, teprve poté se
projevi odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz
nezhodnocuji od zac¢atku Rozhodného obdobi t.
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UFKiaa eurt-1 — Upravena cast Fondového kapitalu pripadajici na IAA EUR ke konci Rozhodného obdobi
t-1, pricemz plati, ze:

UFKiaa Eur t-1 = FKiaa EUR t-1

(+) souhrn penéznich prostredk(, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany IAA EUR, po
odecteni pfipadnych vstupnich pfirdzek a poplatkd;

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi vlastnikiim IAA EUR z
titulu Zadosti o odkup téchto investicnich akcii pred odectenim pfipadnych vystupnich srazek
a poplatk;

(-) celkova castka hrubé dividendy IAA EUR, jejichz rozhodny den pro vyplatu spada do
Rozhodného obdobi t.

UFKiaa czk -1 — Upravena ¢ast Fondového kapitalu pripadajici na IAA CZK ke konci Rozhodného obdobi
t-1, pficemz plati, ze:

UFKiaa czk t1 = FKiaa czk 11

(+) souhrn penéznich prostredk(, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany IAA CZK, po
odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatkd;

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi viastnikim [AA CZK z
titulu zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pred odectenim pfipadnych vystupnich srazek
a poplatk;

(-) celkova castka hrubé dividendy IAA CZK, jejichz rozhodny den pro vyplatu spada do
Rozhodného obdobi t.

UFKiav eurt-1 — Upravena cast Fondového kapitalu pripadajici na IAV EUR ke konci Rozhodného obdobi
t-1, pficemz plati, ze:

UFKiav eur t-1 = FKiav eur t-1

(+) souhrn penéznich prostredkl, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany IAV EUR, po
odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatkd;

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi viastnikdm 1AV EUR z
titulu zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pred odectenim pfipadnych vystupnich srazek
a poplatkd;

(-) celkova castka hrubé dividendy IAV EUR, jejichz rozhodny den pro vyplatu spada do
Rozhodného obdobi t.

Yiaa eur — Vynos pripadajici na IAA EUR v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, ze:

_ 1Z144 EUR t-1
Yiaapur = (VH+ OR) X — - —
IAAEUR t-111Z1pa czK t-111Z 14V EUR t-1

Yiaa czx — Vynos pfipadajici na IAA CZK v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, ze:

IZ1p4 czK -1
Yiaaczk = (VH + ORp) X
t 1Z1aa EUR t-1+1Z144 czK t-1+1Z 1AV EUR t-1
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Yiav eur — Vynos pripadajici na IAV EUR v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, Ze:

IZ14v EUR t-1
1Z1aa EUR t-1+1Z 144 czK t-1+1Z 14V EUR t-1

Yiav gyr = (VH + OR)) X

VH+OR; — Soucet vysledku hospodareni Podfondu v Rozhodném obdobi t po zdanéni a zmény
ocenovaciho rozdilu aktiv zictované v Rozhodném obdobi t do vlastniho kapitalu Podfondu.

V pfipadé, Ze je v Rozhodném obdobi t veli¢ina VH+OR, zdporna nebo rovna nule (VH+OR, < 0), plati pro

vypocet velikosti FKiaa cure FKiaa czkt @ FKiay eur ¢ Nasledujici pravidla:

FKisapure = UFK papure-1 + Yiaapur
FKipaczie = UFKpaczie-1 + Yiaacz
FKyay pure = UFK 4y pure-1 + Y1av pur

V pfipadé, Ze je v Rozhodném obdobi t veli¢ina VH+OR, kladna (VH+OR, > 0), plati pro vypocet velikosti

FKian eur v FKiaa czkt @ FKiay eurt Nasledujici pravidla:

a) pokud VH+OR, < IZ,_* 7 % * (pocet dni Rozhodného obdobi t/celkovy pocet dni pfislusného

kalendarniho roku), pak plati pro vypocet velikosti FKiaa eur v FKipa czct @ FKiav eur ¢ N@sledujici pravidla:

FKisapure = UFKpapure-1 + Yiaapur
FKipaczre = UFKpaczi -1+ Yiaa cz
FKiay pure = UFK 4y pure-1 + Y1av pur

b) pokud VH+OR, > 1Z_* 7 % * (pocet dni Rozhodného obdobi t/celkovy pocet dni pfislusného

kalendarniho roku), pak plati pro vypocet velikosti FKiaa pur v FKipa czkt @ FKiav eur ¢ N@sledujici pravidla:

Pocet dni Rozhodného
obdobit
Celkovy pocet dni prislusného
kalendainiho roku

FKiparure = UFKjpapure—1 Y 1Z1aapure—1 X7 % X

+0.8
Pocet dni Rozhodného
obdobi t
Celkovy pocet dni ptislusného
kalendiiniho roku
Pocet dni Rozhodného
obdobit
Celkovy pocet dni prislusného
kalendainiho roku

X\ Yiaapur — 1Z1aapure-1 X7 % X

FKipnczke = UFKpanczke-1 Y 1Zipaczr -1 X 7 % X

+0.8
Pocet dni Rozhodného
obdobi t
Celkovy pocet dni prislusného
kalendainiho roku

X\ Yiaaczek = 1Zianczg e-1 X 7% X
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FKIAVEURt = UFKIAVEUR t-1 + YIAVEUR
+0.2
Pocet dni Rozhodného
obdobi t
Celkovy pocet dni prislusného
kalendainiho roku

X\ Yiaaeur = 1Z1papure-1 X7 % X

+0.2
Pocet dni Rozhodného
obdobit
Celkovy pocet dni ptislusného
kalendainiho roku

X\ Yiaaczk = 1Z1aa czee-1 X 7 % X

Aktualni hodnota IAA EUR pro Rozhodné obdobi t se uréi podilem FK IAA EUR, a poctu vydanych IAA EUR ke
dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota IAA EUR.

Aktualni hodnota IAA CZK pro Rozhodné obdobi t se uréi podilem FK IAA CZK, a poctu vydanych IAA CZK ke
dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota IAA CZK.

Aktuaini hodnota IAV EUR pro Rozhodné obdobi t se urci podilem FK AV EUR, a poctu vydanych IAV EUR ke
dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota IAV EUR.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii se stanovuje kazdé Rozhodné obdobi ke Dni ocenéni.

V prvnim Rozhodném obdobi, tedy prvnim kalendafnim kvartalu bezprostfedné nasledujicim po Uvodnim
upisovacim obdobi, jsou pro Ucel vypoctu hodnoty investi¢nich akcii IAA EUR vyrazy UFKiaa eurt-1 @ FKiaa eur t-1
nahrazeny vyrazem X penéznich prostfedkd a hodnoty ocenénych nepenézitych vkladd, které byly v Uvodnim
upisovacim obdobi ziskany Upisem IAA EUR, pro ucel vypoctu hodnoty investicnich akcii IAA CZK vyrazy UFKaa
czk 1 @ FKiaa czk -1 nahrazeny vyrazem X penéznich prostfedkd a hodnoty ocenénych nepenézitych vkladd,
které byly v Uvodnim upisovacim obdobi ziskany tpisem IAA CZK a pro Géel vypoctu hodnoty investi¢nich
akcii IAV EUR vyrazy UFKiav eur+-1 @ FKiav eur -1 Nahrazeny vyrazem 2 penéznich prostfedkd a hodnoty ocenénych
nepenézitych vkladd, které byly v Uvodnim upisovacim obdobi ziskany tpisem IAV EUR.

11.3 PRIJETI K OBCHODOVANI NA EVROPSKEM REGULOVANEM TRHU NEBO MNOHOSTRANNEM
OBCHODNIM SYSTEMU

Investi¢ni akcie IAA CZK a investi¢ni akcie IAV EUR nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu ani v mnohostranném obchodnim systému ani neni prostrednictvim nékterého z téchto trhd uverejnovana
cena investicnich akcii. Investi¢ni akcie IAA EUR mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu.

11.4 JMENOVITA HODNOTA INVESTICNI AKCIE

Investi¢ni akcie Podfondu nemaji jmenovitou hodnotu.

11.5 MENA INVESTICNICH AKCIi

Hodnota investicnich akcii Podfondu je uvadéna v eurech (EUR) pro IAA EUR a IAV EUR a v korunach ceskych
(K&) pro IAA CZK.

Ménové riziko z kolisani mén je rozprostfeno mezi drzitele vSech tfid investiCnich akcii v poméru
odpovidajicimu aktualni strukture majetku Podfondu v danych ménach, tj. Investor mdze byt vystaven
ménovému riziku.
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11.6 IDENTIFIKACNi OZNACENI

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci investi¢nich akcii nebo akcii
(ISIN) bylo investi¢nim akciim pfidéleno:

- CZ0008045549 pro Investicni akcie tfidy A v EUR;
- CZ0008047750 pro Investicni akcie tfidy A v CZK;
- CZ0008045556 pro Investi¢ni akcie tfidy vykonnostni v EUR.

11.7 VELIKOST INVESTICE

Minimalni hodnota vstupni investice Kvalifikovaného investora do investi¢nich akcii musi odpovidat ¢astce:

a) minimalné 1.000.000 K¢ (jeden milion korun Ceskych) v pfipadé, ze jsou splnény podminky § 272 odst.
1 pism. i) bod 2 ZISIF;

b) minimalné ekvivalentu castky 125.000 EUR (sto dvacet pét tisic euro) v pripadé, Ze jsou splnény
podminky § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 ZISIF. Kurzem rozhodnym pro Ucely prepoctu ekvivalentu je
ménovy kurz EUR/CZK vyhlasovany CNB ke dni pfipsani penézni ¢astky na Uéet Podfondu v pfipadé
Upisu investi¢nich akcii a ke dni uskutecnéni transakce v pfipadé prevodu investicnich akcii.

Minimalni vyse nasledné investice Investora, po splaceni vstupni investice, neni omezena.

11.8 EVIDENCE INVESTICNICH AKCIi

Administrator vede seznam akcionar Podfondu. Vzhledem k tomu, Ze jsou k Podfondu vydavany zaknihované
investi¢ni akcie, jsou tyto evidovany na pfislusnych majetkovych uctech vlastnikd nebo na Uctech zakaznikl
v centralni nebo samostatné evidenci.

Ucet zakaznikd miize byt na zakladé pFisludné smlouvy zfizen pouze osobé opravnéné vést navazujici evidenci.
Ucet vlastnika miiZe zFidit Investi¢ni spole¢nost, centralni depozitaf nebo osoba vedouci navazujici evidenci na
zakladé prislusné smlouvy s vlastnikem. Centralni evidence, samostatna evidence a na né navazujici evidence
jsou vedeny v souladu s § 92 a § 93 ZPKT a Vyhlaskou.

Seznam akcionar neni u akcii v zaknihované podobé nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papiri ve
smyslu § 264 ZOK, neurci-li pravni predpis jinak.

11.9 PREVOD INVESTICNICH AKCIi

Investi¢ni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru je prevoditelna smlouvou o koupi investicnich akcii
a zapisem do pfislusné evidence. K prevodu investicnich akcii, které nejsou pfijaté k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, je nezbytny predchozi souhlas statutarniho organu Fondu. Investicni akcie, které
jsou prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jsou prevoditelné bez omezeni. V pfipadé, Ze jsou
investi¢ni akcie vedené v evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl definovanou dle
ZPKT, lIze souhlas statutarniho organu Fondu nahradit souhlasem osoby, ktera vede evidenci navazujici na
samostatnou evidenci, za predpokladu, Ze je takova osoba povinnym subjektem podle Zdkona AML. Smluvné
nabyt investi¢ni akcie Ize vSak pouze za podminek ZISIF.

Smrti nebo zanikem akcionare prechazi jeho investicni akcie na dédice nebo pravniho nastupce.

Prevod zaknihované investicni akcie je vici Fondu ucinny, bude-li prokdzana zména osoby vlastnika akcie
vypisem z Uctu vlastnika nebo dnem doruceni ¢i prevzeti vypisu z evidence emise akcii podle ZPKT.

V pfipadé prechodu vlastnického prava k akciim je jeho nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat
Administratora o pfedmétné zmeéné vlastnika.
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11.10 PRAVA SPOJENA S INVESTICNIMI AKCIEMI

Investofi maji veskera prava spojena s akciemi Podfondu, které jim udéluje ZOK, s vyjimkou hlasovaciho prava
k investi¢nim akciim, nestanovi-li Stanovy, statut Fondu, Statut nebo ZISIF jinak.

Investor ma pravo na odkoupeni svych investicnich akcii za podminek stanovenych ZISIF a Statutem na Ucet
Podfondu. Investicni akcie odkoupenim zanikaji.

Vlastnici investicnich akcii maji zejména:

a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté investi¢ni akcie Podfondu;

b) pravo na odkoupeni investicnich akcii na ucet Podfondu za podminek stanovenych ZISIF a Statutem;

¢) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu k rozdéleni;

d) pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zélezitosti tykajici se Podfondu;

e) pravo za podminek stanovenych ZISIF na valné hromadé hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a
Podfondu;

g) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie Podfondu nebo v
pripadé exekucniho prikazu k prodeji investi¢ni akcie Podfondu predkupni pravo k investi¢nim akciim
jiného Investora za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

h) prévo pozadovat vyménu hromadné investi¢ni akcie;

i) pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zruseni Podfondu s likvidaci;

j)  pravo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni Statutu, posledni vyrocni zpravy a zpravy o
hospodareni.

Investofi nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku Podfondu ani zruseni Podfondu.

Podfond Investorlim neposkytuje zadné zvlastni vyhody.

11.11 AKTUALNI HODNOTA INVESTICNICH AKCIli PODFONDU A JEJi UVEREJNENI

Aktualni hodnota investicnich akcii je stanovovana samostatné pro kazdou tfidu investicnich akcii. Aktualni
hodnota investicni akcie dané tfidy je stanovovana z Fondového kapitalu pripadajiciho na pfislusnou tfidu
investi¢nich akcii zjisténého pro konkrétni obdobi a to nejméné jedenkrat za Rozhodné obdobi ke Dni ocenéni.

Pfi vypoctu Fondového kapitélu pfipadajiciho na pfislusnou tfidu investicnich akcii jsou zohledrhovéany
parametry jednotlivych tfid uvedené ve ¢lanku 11.2 Statutu a pfipadné specifické naklady tridy.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie se zaokrouhluje na 4 desetinna mista dol(.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je vyhlasena do 10 pracovnich dnl od jejiho stanoveni pro
pfislusné Rozhodné obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je vyhlasena uverejnénim na
Internetovych strankach.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu majetkové hodnoty v majetku Podfondu nebo na zadost
vSech Akcionar provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku
Podfondu (déle jen jako ,mimofadné ocenéni”). Na zakladé mimoradného ocenéni provede Administrator
rovnéz ,mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie”, kterou spolu s datem mimoradného ocenéni
bezodkladné zasle vsem Investor(im.

11.12 POSTUPY A PODMINKY VYDAVANI INVESTICNICH AKCIi

Investi¢ni akcie Podfondu jsou vydavéany v Ceské republice.

Podminkou emise a vydani investi¢nich akcii Investorovi je uzavieni Smlouvy o Upisu.
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V Uvodnim upisovacim obdobi se IAA EUR a IAV EUR upisuji za emisni kurz 1 EUR a IAA CZK za emisni kurz 1
K¢ (dale jen jako ,Emisni kurz”).

Upis investi¢nich akcii podléhé vstupnimu poplatku (pfirdzce), jehoz maximalni vy3e je definovana ve ¢lanku
12.1.1 Statutu. Pfesna vyse vstupniho poplatku (pfirazky) je stanovena v pfislusné Smlouvé o Upisu. Vstupni
poplatek je pfijmem Podfondu.

Kromé vyse uvedeného Uvodniho upisovaciho obdobi jsou investi¢ni akcie Podfondu vydavany za aktualni
hodnotu investi¢ni akcie stanovenou ve vztahu k pfislusné tfidé investi¢nich akcii vzdy zpétné pro Rozhodné
obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni, ke kterému Podfond obdrzel investovanou castku zplsobem
uvedenym v uzaviené Smlouvé o Upisu.

Zadost o Upis investi¢nich akcii musi byt zajemcem doruc¢ena Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni dle
¢asového rozvrhu provozniho dne Administratora. Zadost o vydani investi¢nich akcii podana kdykoliv v dobé
po uplynuti této Ihlity, se povazuje za zadost podanou ve |hité pro podani zadosti pro nasledujici Rozhodné
obdobi.

Pocet investicnich akcii vydanych Investorovi odpovida podilu Castky pfipsané na zakladé platby na ucet
Podfondu ¢i hodnoty, na kterou byl ocenén nepenézity vklad Investora, snizené o pripadny vstupni poplatek,
a aktualni hodnoty pfisluéné tidy investi¢ni akcie, pfip. Emisniho kurzu, pokud se jedna o Upis v Uvodnim
upisovacim obdobi. Je-li ¢astka pro Upis investi¢nich akcii tfidy, do které Investor investuje, zaslana na ucet
Podfondu vedeny v méné odlisné od mény dané tfidy investi¢nich akcii, do které Investor investuje, zajisti
Podfond bez zbytecného odkladu ménovou konverzi této castky doslé v jiné méné na castku v méné dané
tridy investicni akcie a jeji pfipsani na ucet Podfondu v dané méné. Za platbu pfipsanou na tUcet Podfondu ve
smyslu prvni véty tohoto odstavce se tak povazuje castka zkonvertovana z jiné mény na ménu dané investicni
tridy a pfipsana na Ucet Podfondu v této dané méné. Takto vypocteny pocet investi¢nich akcii se zaokrouhluje
na cela ¢isla smérem dold. Pripadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou ¢i hodnotou nepenézitého vkladu a ¢astkou
odpovidajici hodnoté vydanych investi¢nich akcii je pfijmem Podfondu. Aktualni hodnota investicni akcie je
stanovena postupem uvedenym ve ¢lanku 11.11 Statutu.

Investi¢ni akcie nelze vydat, dokud nejsou financni prostiedky urcené na upsani investicnich akcii pfipsany na
Ucet Podfondu nebo dokud neni nepenézity vklad uréeny na upsani investi¢nich akcii vnesen do Podfondu.

Investi¢ni akcie v zaknihované podobé je vydéna pfipsanim na majetkovy Ucet vlastnika cennych papirl nebo
majetkovy Ucet zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych papir(. Administrator vyda investi¢ni akcie
do 60 kalendarnich dnli od stanoveni aktudlni hodnoty investicnich akcii platné pro Rozhodné obdobi, ve
kterém se nachazi Den ocenéni. V oddvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha znalecké precenéni
majetku Podfondu) Ize tuto IhGtu prodlouzit na 80 kalendarnich dni.

Pro udrzeni stability Podfondu, své dlivéryhodnosti, pro zamezeni poskozeni zajmu stavajicich Investor( a dale
s ohledem na ustanoveni Zakona AML si Fond prostfednictvim statutarniho organu vyhrazuje pravo
rozhodnout, se kterymi zajemci uzavie Smlouvu o Upisu a se kterymi nikoliv. Na uzavieni Smlouvy o Upisu neni
pravni narok, Fond neni povinen Smlouvu o Upisu se zajemcem uzavrit.

Administrator si vyhrazuje pravo vratit na bankovni Gcet odesilatele platbu, u které se nepodafri identifikovat
odesilatele. Zaroven si Administrator vyhrazuje pravo vréatit na bankovni Gcet odesilatele platbu, nebude-li mit
doklad o tom, ze odesilatel uzavrel s Fondem Smlouvu o Upisu.

V pripadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie bude z majetku Podfondu kompenzovan
rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se vydanych investicnich akcii. Byl-li Investorovi vydan vyssi pocet
investi¢nich akcii nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
investi¢ni akcie, bude Investorovi vlastnicimu zaknihované akcie odepsan prislusny pocet investicnich akcii ve
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vysi zjisténého rozdilu. Byl-li Investorovi vydan nizsi pocet investicnich akcii nez odpovida poctu, ktery by mu
mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, bude Investorovi vlastnicimu
zaknihované akcie pfipsan prislusny pocet investicnich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. V pripadé opravy
aktualni hodnoty investi¢ni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné opravené aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily v poctu vydanych investicnich akcii kompenzovany, nerozhodne-li
Obhospodarovatel jinak.

11.13 POSTUPY A PODMINKY ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi

Odkupovani investi¢nich akcii Podfondu probiha na zakladé zadosti Investora o odkoupeni investic¢nich akcii
podané na predepsaném formulafi, kterou Investor predklada Administratorovi.

Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat nejpozdéji v Den ocenéni dle ¢asového rozvrhu provozniho dne
Administratora:

a) v sidle Administratora;
b) prostfednictvim postovni zasilky s Ufedné ovéfenym podpisem, pfipadné s ovérenim Administratorem
povérfené osoby (distributor).

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investi¢nich akcii Cini ekvivalent 10.000 EUR. Minimalni hodnota
jednotlivého odkupu neplati v pfipadech, kdy ma dojit k odkupu vsech zbyvajicich investi¢nich akcii jednoho
Investora.

Administrator zajisti odkoupeni investicni akcie za Castku, kterd se rovna jeji aktualni hodnoté pro den, ke
kterému obdrzel zadost o odkoupeni investicni akcie, pficemz touto hodnotou se rozumi hodnota investicni
akcie urcena ke Dni ocenéni Rozhodného obdobi, ve kterém byla Administratorovi dorucena zadost o odkup.

Zadost o odkup investi¢nich akcii musi byt zajemcem dorucena Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni dle
¢asového rozvrhu provozniho dne Administratora. Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii podana kdykoliv v
dobé po uplynuti této Ihity, se povazuje za zadost podanou ve lhité pro podani zaddosti pro nasledujici
Rozhodné obdobi.

Administrator zajisti odkoupeni investicnich akcii Podfondu za predpokladu, Ze po provedeném odkupu bude
i nadale Investor splfiovat pozadavky na kvalifikovaného investora dané ustanovenim § 272 ZISIF. Administrator
neni povinen odkoupit investicni akcie Investora, pokud by v dlisledku odkupu jeho investice méla klesnout
pod minimalni vysi stanovenou v odstavci 1 pism. h) nebo i) § 272 ZISIF, ledaze Investor pozada v souladu s
timto Statutem o odkup vSech svych investicnich akcii.

Odkupovani investi¢nich akcii Podfondu podléha vystupnim poplatkm (srazkam) definovanym ve clanku
12.1.2 Statutu. Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Administrator je za v tomto ¢lanku Statutu uvedenych omezeni povinen odkoupit investi¢ni akcie Podfondu
od Investord:

a) ve Ih(té nejdéle do uplynuti 4 mésict ode dne obdrzeni zadosti Investora o odkoupeni investicnich
akcii, pokud Investor pozada o odkup investicnich akcii v aktualni hodnoté nizsi nez 10.000.000 K¢;

b) ve IhGté nejdéle do uplynuti 6 mésicli ode dne obdrzeni zadosti Investora o odkoupeni investicnich
akcii, pokud Investor pozada o odkup investicnich akcii v aktuaini hodnoté vyssi nez 10.000.000 K¢,
maximalné vsak v aktualni hodnoté 30.000.000 K¢;

c) ve Ihaté nejdéle do uplynuti 12 mésict ode dne obdrzeni zadosti Investora o odkoupeni investi¢nich
akcii, pokud Investor pozada o odkup investicnich akcii v aktualni hodnoté vyssi nez 30.000.000 K¢.
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Vyplata penéznich prostfedkl odpovidajicich hodnoté odkoupenych investi¢nich akcii je provedena
bezhotovostnim prevodem na Ucet Investora uvedeny v Seznamu investorll nebo v zadosti o odkup
investi¢nich akcii.

K odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu jsou pouzivany prostredky z majetku Podfondu. Odkoupenim
investi¢ni akcie Podfondu zanikaji a jsou odepsany z majetkového Uctu Investora.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie mize byt z majetku Podfondu
vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdilG tykajicich se castek za odkoupené investicni akcie. Kladny
rozdil ¢astky za odkoupené investi¢ni akcie neni Investor povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vite,
a pokud Investor v dobé opravy jiz nevlastni zadné investi¢ni akcie. V pfipadé, Ze Investor v dobé opravy vlastni
investicni akcie, mlze byt rozdil kompenzovan vracenim casti penéznich prostredkd za odkoupeni investicni
akcie anebo zrusenim odpovidajici ¢asti akcii v majetku Investora. Investor je povinen poskytnout Podfondu
neprodlené soucinnost pfi vraceni zrusenych investi¢nich akcii. Podfond nerudi za Skody, které vzniknou v
dlsledku prodleni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni investicnich akcii. Jestlize v disledku zpétné
provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie doslo k tomu, Ze Investorovi bylo za odkoupené investicni
akcie vyplaceno nizsi protiplnéni, bude tento Investor bez zbyte¢ného odkladu kompenzovan doplatkem za
odkoupené investicni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie, ktera
predstavuje 0,5 % a méné opravené aktudlni hodnoty investicni akcie, nebudou rozdily kompenzovany,
nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.

V pripadé probihajiciho auditu Podfondu dle ustanoveni § 187 ZISIF muze byt prodlouzena lhdta pro
odkoupeni investic¢nich akcii Podfondu.

11.14 DUVODY, PRO KTERE MUZE BYT ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi POZASTAVENO

Obhospodarovatel mize rozhodnout o pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii Podfondu pokud je to
nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu Investorq, jako napf. v pfipadech zivelnich
udalosti, v odlvodnénych pripadech pfi velmi silnych turbulencich na financnich trzich, v pripadé problém( s
likviditou majetku Podfondu, pokud by vysoké odkupovani investi¢nich akcii mohlo zplsobit ohrozeni majetku
nebo v jinych opravnénych pfipadech.

Pozastaveni odkupovani investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie, o jejichz odkoupeni Investor pozadal
pred pozastavenim odkupovani investicnich akcii, nedoslo-li u nich jesté k vyplaceni protipInéni, nebo béhem
doby, na kterou bylo odkupovani investi¢nich akcii pozastaveno.

12 UDAJE O POPLATCICH UCTOVANYCH INVESTORUM A NAKLADECH
HRAZENYCH Z MAJETKU PODFONDU

Udaje o poplatcich G¢tovanych investoriim a nakladech hrazenych z majetku Podfondu jsou uvedeny v
nasledujici tabulce:

vvs v

Jednorazové poplatky tictované pred nebo po uskutecnéni investice (jde o nejvyssi castku, ktera
muze byt investorovi G¢tovana pred uskute¢nénim investice, nebo pred vyplacenim investice)

Vv i latek . L : : :
svtu[)su poplate 0 az maximalné 3 % z objemu investice
(prirazka)

O,
e z aktualni hodnoty odkupovanych

investicnich akcii, pokud bude zadost
Investora o odkoupeni investicnich akcii

Vystupni poplatek (srazka)
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dorucena Administratorovi v souladu s ¢l.
11.13 Statutu pred datem 31. 12. 2026;

z aktualni hodnoty odkupovanych
investi¢nich akcii, pokud bude zadost
Investora o odkoupeni investi¢nich akcii
dorucena Administratorovi v souladu s ¢l.
11.13 Statutu mezi daty 1. 1. 2027 az

31. 3. 2027;

v ostatnich pripadech.

Naklady hrazené z majetku Podfondu v pribéhu roku

Celkova nakladovost (TER) 2,01% 7z pramérné hodnoty Fondového kapitélu

Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek 0% 2 meziro¢niho rGstu hodnoty Fondového
hrazeny Obhospodarovateli - kapitalu pripadajiciho na 1 investicni akcii

Néaklady Podfondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku a jak poplatky hrazené pfimo Investorem, tak i naklady
hrazené pfimo Podfondem mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostredkd.

12.1 POPLATKY A NAKLADY HRAZENE INVESTOREM
12.1.1 VSTUPNI POPLATEK (PRIRAZKA)
Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirazce) ve vysi 0 az 3 % z investované ¢astky. Pfesna
Castka je stanovena v pfislusné Smlouvé o Upisu. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu.

12.1.2 VYSTUPNIi POPLATEK (SRAZKA)
Odkup investi¢nich akcii podléhd vystupnimu poplatku (srédzce) o velikosti:

a) 35 % aktualni hodnoty odkupovanych investi¢nich akcii, pokud bude Zadost Investora o odkoupeni
investi¢nich akcii doru¢ena Administratorovi v souladu s ¢l. 11.13 Statutu pred datem 31. 12. 2026;

b) 25 % aktudlni hodnoty odkupovanych investicnich akcii, pokud bude zadost Investora o odkoupeni
investicnich akcii dorucena Administratorovi v souladu s ¢l. 11.13 Statutu mezi daty 1.1.2027 az
31. 3. 2027;

¢) 0 % v ostatnich pripadech.

Vystupni poplatek (srazka) je pfijmem Podfondu.

Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii méze Investor podat nejdive po uplynuti 48 kalendainich mésict od
okamziku pfipsani odkupovanych investicnich akcii na majetkovy Gcet Investora.

12.1.3 VYKONNOSTNIi POPLATEK HRAZENY OBHOSPODAROVATELI
Vykonnostni poplatek hrazeny Obhospodarovateli se neuplatni.
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12.2 POPLATKY A NAKLADY HRAZENE Z MAJETKU FONDU

12.2.1 FUNKCE OBHOSPODAROVATELE A ADMINISTRATORA
Za vykon funkce obhospodarovani majetku a administrace Podfondu nalezi Investicni spolecnosti Uplata.
Uplata je stanovena na zakladé smlouvy o vykonu funkce, ktera je k nahlédnuti v sidle Investi¢ni spole¢nosti.

Uplata Investi¢ni spolecnosti se hradi mési¢né za kazdy zapocaty kalendaini mésic.

Nasledné pripadné roc¢ni vyuctovani Uplaty za obhospodafovani majetku a administraci Podfondu provede
Administrator neprodlené po skonceni Ucetniho obdobi, nejpozdéji vsak do jednoho mésice po ovéreni rocni
Ucetni zavérky Podfondu auditorem.

12.2.2 FUNKCE DEPOZITARE
Za vykon funkce depozitafe Podfondu nalezi Depozitéfi Uplata. Uplata za vykon ¢innosti Depozitare, jeji vyse,
zplisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny v depozitarské smlouvé. Uplata se plati mési¢né pozadu a jeji vyse
nepresadhne 50.000 K& mési¢né. V Uplaté neni zahrnuta dan z pridané hodnoty. Uplata za vykon ¢&innosti
Depozitare je hrazena z majetku Podfondu. Pfi zméné depozitarské smlouvy se mlze Uplata za vykon cinnosti
Depozitare ménit.

12.2.3 NAKLADY NA ODMENU ZA NABIZENi ZPROSTREDKOVANI INVESTIC DO PODFONDU
V souvislosti s ¢innosti Podfondu mohou vznikat také naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani
investic do Podfondu treti stranou. Tyto naklady jsou hrazeny z majetku Podfondu a nesmi presahnout soucet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a;

b) 1,2 % p.a. z redlné hodnoty trvajicich investic od opravnénych Investord (dle aktualni hodnoty
investi¢nich akcii), které byly prokazatelné zprostredkovany treti stranou, pficemz se tento naklad
pocita (vyhodnocuje) za kazdy kalendarni kvartal; pro Ucely vypoctu nakladli za dany kalendarni kvartal
se vychazi z hodnoty pfislusnych investi¢nich akcii na konci predchazejiciho kalendarniho kvartalu.

12.2.4 DALSI NAKLADY HRAZENE Z MAJETKU PODFONDU
Z majetku Podfondu jsou dale hrazeny tyto naklady:

a) spravni a soudni poplatky;

b) néaklady na Ucetni a danovy audit;

c) naklady na znalecké posudky, pokud to vyzaduje zakon;

d) naklady na znalecké posudky, potfebné k ocenéni majetku Podfondu;

e) prislusné dané a poplatky a naklady spojené s administrativnimi Ukony souvisejicimi s dafiovou
agendou (napf. notarské sluzby, ovérené preklady, apod.);

f) poplatky bankam za vedeni Gctd a nakladani s finanénimi prostiedky;

g) poplatky za ménovou konverzi;

h) zaporné kurzové rozdily zahrani¢nich mén;

i) pofizovaci cena prodavaného cenného papiru a dalSiho majetku;

j) naklady spojené s vyporadanim, Uschovou, ulozenim, vyplatou vynosli a spravou u zahrani¢nich
cennych papirg;

k) poplatky a provize placené obchodnikim s cennymi papiry na regulovanych a oficidlnich trzich a v
mnohostrannych obchodnich systémech &i mandatarim za provedeni sluzeb ve prospéch Podfondu,
bezprostfedné souvisejici s transakcemi s majetkovymi hodnotami Podfondu;

[) pfirdzka za prodej a srazka za odkup investi¢nich akcii otevienych fondd, které nélezi do majetku
Podfondu;

m) Uplata za spravu, Uschovu a ulozeni cennych papird v majetku Podfondu;

n) Uplata CDCP a jinym obdobnym zahrani¢nim registriim cennych papir(i za evidenci a vedeni cennych
papirt na Uctech Podfondu;
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0) naklady souvisejici se zapUlj¢ovanim cennych papirli véetné urok;

p) naklady na pojisténi Fondu, naklady na pojisténi statutarnich a kontrolnich organd Fonduy;

q) uroky z Uvérl a zapujcek prijatych v souvislosti s obhospodarovanim majetku Podfondu;

r) uroky ze smének (pouzitych jako zajisténi zavazku);

s) naklady spojené s terminovymi a opcnimi obchody a jejich kombinacemi;

t) prémie z opcnich a terminovych obchodl (nakladové);

u) poplatky za uvedeni fondu na regulovany nebo oficialni trh nebo do mnohostranného obchodniho
systému;

v) naklady spojené se soudnimi fizenimi, bezprostfedné se tykajici Podfondu ¢i majetku Podfondu;

w) naklady prokazatelné spojené s dosazenim, udrzenim a zajisténim vynos( z majetku Podfondu;

x) naklady spojené s realizaci vynosl z majetkovych hodnot v majetku Podfonduy;

y) naklady na vymahani pohledavek Podfondu (napf. dafové vratky) za predpokladu, Zze naklady spojené
s vymahanim jsou Umérné prijmu z pohledavky;

z) Investi¢ni spolecnost mize dle potieb realizace investi¢nich cild Podfondu najimat a z majetku
Podfondu hradit externi poskytovatele sluzeb zejména za Ucelem zpracovani studii, odbornych
stanovisek, analyz, poskytovani pravnich sluzeb, zajisténi prodeje majetku Podfondu, kdy tyto sluzby
jsou hrazeny Podfondem nebo jim vlastnénymi spolec¢nostmi;

aa) odmeény clenl organli Podfondu, napf. ¢lenl Investi¢niho vyboru;

bb) naklady na zastoupeni Podfondu na valné hromadé spolecnosti, jejiz Ucastnické cenné papiry jsou
soucasti majetku Podfondu;

cc) poplatky za zavedeni do distribucni sité, pokud takové poplatky distributor Gctuje;

dd) dalsi vyslovné neuvedené naklady, které Obhospodarovatel jednajici s odbornou péci nutné a ucelné
vynaloZi v souvislosti s obhospodarovanim majetku Podfondu.

Investicni spolecnost mlze rozhodnout, Ze nékteré z téchto vyse jmenovanych nakladd budou trvale nebo
docasné hrazeny v ramci Uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu.

12.2.5 POPLATKY OSOBAM ZAJISTUJICIM EVIDENCI CENNYCH PAPIRU PODFONDU

Evidence emise investi¢nich akcii Podfondu je vedena v centralni evidenci, kterou vede centralni depozitar
nebo v samostatné evidenci, kterou vede pfimo Investicni spolecnost, v souladu se ZISIF, ZPKT a Vyhlaskou.
Investicni spolecnost vedouci samostatnou evidenci si za vedeni této evidence neulctuje zadné poplatky.
Centralni depozitar vedouci centralni evidenci si za vedeni této evidence Uctuje poplatky dle ceniku Centralniho
depozitafe cennych papirQ. Podfond dale hradi poplatky spojené s evidovanim zaknihovanych cennych papir
na majetkovych Uctech v centrélni evidenci zaknihovanych cennych papir(, jez pro investory zfidila Investi¢ni
spole¢nost v evidenci navazujici na centrélni evidenci zaknihovanych cennych papir(i vedené Ceskoslovenskou
obchodni bankou, a.s.

122.6 ODMENA ODBORNEHO PORADCE
Odbornému poradci nélezi odména z majetku Podfondu za vykon cinnosti definované v ¢lanku 5.1 tohoto
Statutu. VySe odmény vychazi z pro Podfond nutné vykonavanych ¢innosti. Investor se mdze s vysi odmény
naleZici odbornému poradci sezndmit v sidle Administratora.

13 DALSI NEZBYTNE UDAJE PRO INVESTORY NUTNE K POSOUZENI INVESTICE
13.1 UDAJE O STATUTU

Udaje uvedené v tomto Statutu jsou aktualizovany priibézné, nejméné véak jednou roéné po skonéeni G¢etniho
obdobi. Obhospodarovatel sleduje, zda neexistuje ¢i nevznikd potfeba aktualizace Statutu. V pfipadé, ze
Uprava Statutu je potrebna, schvali potfebné zmény Obhospodarovatel.
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Zména Statutu nepodléha pfedchozimu schvaleni CNB. Kazdou zménu Statutu viak oznami Obhospodarovatel
CNB a poskytne ji nové znéni Statutu.

Aktualni znéni Statutu je uverejnéno na Internetovych strankach.

Vedle Statutu Podfondu se uvefejiiuji rovnéz sdéleni klicovych informaci. Udaje uvedené v ném musi byt v
souladu s Udaji obsazenymi ve Statutu Podfondu.

Datum podpisu platného znéni Statutu a jména a prijmeni ¢lena popf. ¢lend statutarniho organu jsou uvedena
na konci Statutu.

Rozhodnym jazykem Statutu je Cesky jazyk. Statut mlze byt prelozen do dalSich jazyk(. Pokud v takovém
pripadé dojde k rozporu mezi rdznymi jazykovymi verzemi, bude urlujici verze v ¢eském jazyce, schvalena
Obhospodarovatelem.

Kazdému investorovi jsou s dostatecnym casovym predstihem pred uskutecnénim investice do Podfondu
poskytnuty bezuplatné sdéleni klicovych informaci v aktualnim znéni, a na zadost bezuplatné poskytnut v
listinné podobé Statut v aktualnim znéni a posledni uverejnéna vyrocni zprava Podfondu. Uvedené dokumenty
jsou rovnéz uverejnovany zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup na Internetovych strankach. Misto v listinné
podobé Ize sdéleni klicovych informaci a Statut poskytnout investorovi na nosi¢i informaci, ktery nema
listinnou podobu nebo prostfednictvim Internetovych stranek, a to za podminek vymezenych v Nafizeni o
sdéleni klicovych informaci.

13.2 ZRUSENi A PREMENA FONDU A PODFONDU

Postup pfi zruseni nebo preméné Fondu a Podfondu jakozto i prava Akcionard a Investorl pfi zruseni nebo
preméné Fondu a Podfondu se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to zejména ZISIF, ZOK a zakonem
o pfeménach.

13.3 KONTAKTNI MISTO

Kontaktni misto, kde je mozné v pfipadé potieby ziskat dodate¢né informace:

Nazev: Winstor investi¢ni spole¢nost a.s.

Adresa: Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Telefon: +420 212 249 649

Internetova stranka Investi¢ni spolecnosti: https://www.winstor.cz/

Email: info@winstor.cz
13.4 DANOVY REZIM

Zdanéni Podfondu a Investord podléhé dafovym predpisim Ceské republiky, zejména pak zakonu ¢&. 586/1992
Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni. Podfond je zakladnim investi¢nim fondem a v dobé schvalovani tohoto
Statutu proto plati pro zdanovani pfijmd Podfondu 5% sazba dané z pfijmU. U pravnickych a fyzickych osob,
které jsou darovymi rezidenty Ceské republiky a které maji investi¢nich akcie zahrnuty v obchodnim majetku,
podléhaji pfijmy z odkoupeni investi¢nich akcii standardnimu danovému rezimu. U fyzickych osob, které nemaji
investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani tohoto Statutu pfijmy z odkoupeni
investicnich akcii do vyse stanovené danovymi predpisy osvobozeny od dané z prijm0, pokud Investor tyto
investi¢ni akcie vlastnil déle nez 3 roky. V opacném pripadé je treba tento pfijem zahrnout do (ostatnich) prijmu
v ramci danového pfiznani k dani z pfijm0 fyzickych osob, ledaze jejich Uhrn u poplatnika nepresahne ve
zdanovacim obdobi 100.000 K.

Plyne-li pfijem z odkoupeni investi¢nich akcii nebo z vyplaty podild na zisku pfijemci, ktery neni dafnovym
rezidentem Ceské republiky, je Investi¢ni spole¢nost povinna v pfipadech, stanovenymi platnymi pravnimi

cb : TNVESTORS 34 WWW.WINSTOR.CZ


https://www.winstor.cz/
mailto:info@winstor.cz

predpisy Ceské republiky, srazit z ¢astky za odkoupené investi¢ni akcie dar z pfijmG ve vysi podle platnych
pravnich predpist. Z tohoto dlvodu si Investi¢ni spole¢nost vyhrazuje pravo pozadovat dolozeni danového
domicilu Investora.

Investicni spole¢nost upozornuje, ze rezim zdanéni pfijmu nebo zisk{ jednotlivych investor( zalezi na platnych
danovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a ze v pfipadé, kdy si investor neni jisty
ohledné rezimu zdanéni tykajiciho se tohoto investora, by mél vyhledat odbornou radu.

13.5 ZPUSOB A CETNOST UVEREIJNOVANI ZPRAV O VYSLEDCICH HOSPODARENI FONDU

Administrator nejpozdéji do 4 mésicli po skonceni Ucletniho obdobi zverfejni na Internetovych strankach
v elektronické podobé vyroéni zpravu Podfondu. Vyroéni zpravu Podfondu Administrator zaroven zasila CNB.

Vyrocni zprava Podfondu je Investorlim k dispozici v sidle Administratora a bude jim na pozadani na jejich
naklad bez zbyte¢ného odkladu zaslana v listinné podobé.

13.6 UDAJE O ORGANU DOHLEDU INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDU A UPOZORNENI

Organem dohledu Investi¢ni spole¢nosti a Fondu je Ceskéa narodni banka:

Néazev: Ceska narodni banka

Adresa: Na Prikopé 28, 115 03, Praha 1
Telefon: +420 224 411 111

Internetova stranka CNB: http://www.cnb.cz
Email: podatelna@cnb.cz

Zapis Podfondu v seznamu CNB, povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti a vykon dohledu CNB nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Podfondu, nemohou vyloucit moznost poruseni pravnich
povinnosti ¢i statutu, obhospodarovatelem investi¢niho fondu, administratorem investicniho fondu,
depozitafem investicniho fondu nebo jinou osobou a nezarucuji, Ze pfipadna Skoda zplsobena takovym
porusenim bude nahrazena.

13.7 ZAVERECNA USTANOVENI

Vzajemna prava a povinnosti Investor(i, Obhospodarovatele a Administratora, vyplyvajici z tohoto Statutu se
Fidi a vykladaji v souladu s pravem Ceské republiky.

V Praze dne 24. Gnora 2026

{@aﬂm\(

Ing. Karolina Klapalova
Povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva
Winstor investicni spolecnosti a.s.
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	1 Seznam použitých pojmů a zkratek
	Pokud z textu Statutu nevyplývá jinak, mají následující pojmy a zkratky níže uvedené významy:
	Administrátor – Winstor investiční společnost a.s., sídlem Jungmannova 745/24, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 083 15 868, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 24543.
	Akcionář – Každý akcionář Fondu, který je vlastníkem zakladatelských akcií Fondu.
	Auditor – BDO Audit s.r.o., sídlem V parku 2316/12, Chodov, 148 00 Praha 4, IČO 453 14 381, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl C, vložka 7279.
	ČNB – Česká národní banka.
	Den ocenění – Poslední den Rozhodného období, ke kterému je stanovována aktuální hodnota investičních akcií zpětně pro celé příslušné Rozhodné období.
	Depozitář – Československá obchodní banka, a.s., sídlem Radlická 333/150, 150 57 Praha 5, IČO 000 01 350, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka BXXXVI 46.
	Faktory udržitelnosti – Environmentální, sociální a zaměstnanecké otázky, dodržování lidských práv a otázky boje proti korupci a úplatkářství.
	Finanční derivát – Jakýkoliv Investiční nástroj dle § 3 odst. (1) písm. d) až f) ZPKT.
	Fond – CB SICAV a.s., jak je definován ve článku 2.1 Statutu.
	Fondový kapitál – Hodnota Majetku Podfondu snížená o hodnotu dluhů Podfondu.
	Internetové stránky – Internetové stránky Podfondu dostupné na https://www.winstor.cz/.
	Investiční společnost – Winstor investiční společnost a.s., sídlem Jungmannova 745/24, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 083 15 868, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 24543.
	Investiční výbor – Investiční výbor Fondu a Podfondu, jak je definován ve článku 9 Statutu.
	Investor – Každý akcionář Fondu, který je vlastníkem investiční akcie vydané k Podfondu.
	Kvalifikovaný investor – Kvalifikovaný investor tak, jak je definován v § 272 ZISIF.
	Majetek Podfondu – Aktiva Podfondu.
	Nařízení o sdělení klíčových informací – Nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sděleních klíčových informací týkajících se strukturovaných retailových investičních produktů a pojistných produktů s investiční složkou.
	Nařízení vlády – Nařízení vlády č. 243/2013 Sb., o investování investičních fondů a o technikách k jejich obhospodařování.
	Nemovitostní společnost – Akciová společnost, společnost s ručením omezeným nebo srovnatelná právnická osobu podle práva cizího státu, jejímž předmětem činnosti je převážně nabývání či výstavba nemovitostí, správa nemovitostí a úplatný převod vlastnického práva k nemovitostem, a to za účelem dosažení zisku.
	Obhospodařovatel – Winstor investiční společnost a.s., sídlem Jungmannova 745/24, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 083 15 868, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 24543.
	Odborný poradce – Crowdberry s.r.o., sídlem Jindřišská 939/20, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 057 84 972, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl C, vložka 270755.
	Rizika týkající se udržitelnosti – Událost nebo situace v environmentální nebo sociální oblasti nebo v oblasti správy a řízení, která by v případě, že by nastala, mohla mít skutečný nebo možný významný nepříznivý dopad na hodnotu investice.
	Rozhodné období – Kalendářní čtvrtletí. Rozhodné období začíná běžet den následující po dni, pro který byla stanovena poslední aktuální hodnota investičních akcií a končí posledním dnem kalendářního čtvrtletí. Výjimečně může být rozhodné období kratší než kalendářní čtvrtletí, zejména v případech, kdy je Fond účastníkem přeměny dle příslušných právních předpisů nebo v případě mimořádného stanovení aktuální hodnoty investičních akcií.
	Podfond – CB Property Investors Podfond jako účetně a majetkově oddělená část jmění Fondu podle § 165 ZISIF.
	Seznam investorů – Seznam Investorů vedený Administrátorem.
	Smlouva o úpisu – „Smlouva o vydávání a odkupování investičních akcií“ uzavřená mezi Investorem a Fondem nebo jiná obdobná smlouva upravující majetkový vstup Investora do Fondu a vzájemná práva a povinnosti.
	Stanovy – Aktuální stanovy Fondu uložené ve Sbírce listin vedené příslušným rejstříkovým soudem.
	Statut – Tento statut Podfondu, který obsahuje informace o způsobu investování Podfondu a další informace nezbytné pro investory k přesnému a správnému posouzení investice.
	Účet Podfondu – Bankovní účet Fondu zřízený a vedený Depozitářem pro účely shromažďování peněžních prostředků od Investorů do Podfondu.
	Úvodní upisovací období – Období nejdéle dvanácti měsíců ode dne, kdy bylo zahájeno vydávání investičních akcií k Podfondu, stanovené Administrátorem.
	Vyhláška – Vyhláška č. 58/2006 Sb., o způsobu vedení samostatné evidence investičních nástrojů a evidence navazující na samostatnou evidenci investičních nástrojů.
	Zákon AML – Zákon č. 253/2008 Sb., o některých opatřeních proti legalizaci výnosů z trestné činnosti a financování terorismu, v platném znění.
	ZISIF – Zákon č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech, v platném znění.
	ZOK – Zákon č. 90/2012 Sb., o obchodních korporacích, v platném znění.
	ZPKT – Zákon č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, v platném znění.
	2 Údaje o Fondu a Podfondu
	2.1 Údaje o Fondu
	2.1.1 Obchodní firma a sídlo
	2.1.2 Zkrácený název
	2.1.3 Zápis do seznamu investičních fondů s právní osobností

	2.2 Údaje o Podfondu
	2.2.1 Název Podfondu
	2.2.2 Zkrácený název
	2.2.3 Vytvoření Podfondu
	2.2.4 Doba, na kterou je Podfond vytvořen nebo založen
	2.2.5 Začlenění Podfondu

	2.3 Údaje o osobě hlavního podpůrce Fondu
	2.4 Údaje o dálkovém přístupu

	CB SICAV a.s., sídlem Jindřišská 939/20, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 095 88 167, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, spisová značka 25739.
	CB SICAV
	Fond je zapsán v seznamu investičních fondů s právní osobností vedeném ČNB podle § 597 písm. a) ZISIF.
	CB Property Investors Podfond
	CB PI
	24. listopadu 2020, tj. dnem zápisu Podfondu do seznamu ČNB podle § 597 ZISIF.
	Podfond je zřízen na dobu neurčitou.
	Podfond je podfondem fondu Kvalifikovaných investorů, který ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromažďuje peněžní prostředky nebo penězi ocenitelné věci od více Kvalifikovaných investorů vydáváním účastnických cenných papírů a provádí společné investování shromážděných peněžních prostředků nebo penězi ocenitelných věcí na základě určené investiční strategie ve prospěch těchto Kvalifikovaných investorů a dále spravuje tento majetek.
	Fond nemá hlavního podpůrce.
	Informace uveřejňované způsobem umožňujícím dálkový přístup, jsou uveřejňovány prostřednictvím Internetových stránek.
	3 Údaje o osobě auditora Podfondu
	Auditorem Podfondu je společnost BDO Audit s.r.o., sídlem V parku 2316/12, Chodov, 148 00 Praha 4, IČO 453 14 381, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl C, vložka 7279.
	Činnost Auditora ve vztahu k Podfondu je následující:
	a) ověření účetní závěrky Podfondu podle § 187 ZISIF; a
	b) výrok k souladu výroční zprávy Podfondu s jeho účetní závěrkou podle § 292 ZISIF.
	4 Údaje o Obhospodařovateli a Administrátorovi
	4.1 Údaje o osobě obhospodařovatele a Administrátora
	4.2 Statutární orgán
	4.3 Činnosti Investiční společnosti ve vztahu k Podfondu
	4.4 Údaje o osobě odborného poradce

	Obhospodařovatelem a Administrátorem Fondu je Winstor investiční společnost a.s., sídlem Jungmannova 745/24, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 083 15 868, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 24543.
	Investiční společnost vznikla na základě rozhodnutí ČNB ze dne Čj.: 2019/068651/CNB/570, 2018/00275/CNB/571, které nabylo právní moci dne 20. června 2019.
	Investiční společnost je zapsána v seznamu investičních společností vedeném ČNB podle § 596 písm. a) ZISIF.
	Investiční společnost je oprávněna přesáhnout rozhodný limit.
	Investiční společnost je statutárním orgánem Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 ZISIF.
	Investiční společnost provádí ve vztahu k Podfondu následující činnosti:
	a) obhospodařování Podfondu, a to:
	i. správa majetku Podfondu, včetně investování na účet Podfondu;
	ii. řízení rizik spojených s investováním;
	b) administraci Podfondu, zejména:
	i. vedení účetnictví Podfondu;
	ii. zasmluvnění právních služeb;
	iii. compliance a vnitřní audit;
	iv. vyřizování stížností a reklamací investorů Podfondu;
	v. oceňování majetku a dluhů Podfondu;
	vi. výpočet aktuální hodnoty investičních akcií Podfondu;
	vii. zajišťování plnění povinností vztahujících se k daním, poplatkům nebo jiným obdobným peněžitým plněním;
	viii. vedení seznamu vlastníků investičních akcií vydávaných Podfondem;
	ix. rozdělování a vyplácení výnosů z majetku Podfondu;
	x. zajišťování vydávání, výměny a odkupování investičních akcií vydávaných k Podfondu;
	xi. vyhotovení a aktualizace výroční zprávy Podfondu;
	xii. vyhotovení a aktualizace sdělení klíčových informací Podfondu nebo srovnatelného dokumentu podle práva cizího státu a provádění jeho změn;
	xiii. vyhotovení propagačního sdělení Podfondu;
	xiv. uveřejňování, zpřístupňování a poskytování údajů a dokumentů Investorům a jiným osobám;
	xv. oznamování údajů a poskytování dokumentů zejména ČNB nebo orgánu dohledu jiného členského státu;
	xvi. výkon jiné činnosti související s hospodařením s hodnotami v majetku Podfondu;
	xvii. rozdělování a vyplácení peněžitých plnění v souvislosti se zrušením Podfondu;
	xviii. vedení evidence o vydávání a odkupování akcií vydávaných Podfondem;
	xix. nabízení investic do Podfondu.
	Tyto činnosti vykonává Investiční společnost v plném rozsahu sama nebo jejich výkon svěřila jiné osobě. Podrobnosti o svěření některých činností upravuje článek 5 Statutu.
	Crowdberry s.r.o., sídlem Jindřišská 939/20, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 057 84 972, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl C, vložka 270755.
	5 Údaje o pověření jiného výkonem jednotlivé činnosti
	5.1 Svěření obhospodařování
	5.2 Svěření výkonu některých činností

	Obhospodařovatel nesvěřil obhospodařování majetku Podfondu nebo části majetku Podfondu, konkrétně správu majetku Podfondu, včetně investování na účet Podfondu, jiné osobě.
	Odborný poradce, který bude vykonávat zejména podpůrné činnosti související s vytvářením tržních analýz a vyhledáváním, navrhováním a správou investičních příležitostí včetně jejich detailního rozpracování, tvorby plánů a ocenění, není pověřen obhospodařovatelem výkonem jakékoli činnosti, kterou zahrnuje obhospodařování. Odbornému poradci za výše uvedené služby náleží úplata. Úplata Odborného poradce není součástí úplaty Obhospodařovatele. 
	Obsah konkrétních práv a povinností mezi Obhospodařovatelem a Odborným poradcem upravuje smlouva o zprostředkování a spolupráci.
	Investiční společnost svěřila výkon některých činností níže uvedeným společnostem na základě uzavřených smluv. Investiční společnost může kontrolovat a svými příkazy ovlivňovat výkon uvedených činností uvedenými společnostmi. Investiční společnost je oprávněna s okamžitou účinností vypovědět smlouvy, na jejichž základě došlo ke svěření uvedených činností. Svěřením výkonu těchto činností zůstává nedotčena odpovědnost Investiční společnosti nahradit újmu vzniklou porušením jejích povinností jako Obhospodařovatele a Administrátora Podfondu, které plynou ze Statutu, ZISIF a dalších právních předpisů. Investiční společnost do budoucna nevylučuje další svěření činností, které jsou obvykle součástí obhospodařování či administrace, třetí osobě za podmínek stanovených zákonem.
	Compliance zajišťuje pro Fond GPP s.r.o., sídlem Křižíkova 710/30, Karlín, 186 00 Praha 8, IČO 077 54 302, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl C, vložka 307061. Vnitřní audit zajišťuje pro Fond GPP interní audit s.r.o., sídlem Křižíkova 710/30, Karlín, 186 00 Praha 8, IČO 213 10 700, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka C 399923.
	Obhospodařovatel pověřil výkonem jednotlivé činnosti související s obhospodařováním Podfondu Odborného poradce, který bude vykonávat zejména podpůrné činnosti související s vyhledáváním a navrhováním investičních příležitostí, jejich zprostředkováním, vytvářením tržních analýz a správou investičních příležitostí včetně jejich detailního rozpracování, tvorby plánů a ocenění. Odbornému poradci za výše uvedené služby náleží úplata. Úplata Odborného poradce není součástí úplaty Obhospodařovatele. Obsah konkrétních práv a povinností mezi Obhospodařovatelem a Odborným poradcem upravuje smlouva o zprostředkování a spolupráci.
	Další specializované činnosti v rámci administrace Podfondu, které mohou poskytovat třetí osoby, jsou např. právní služby nebo činnosti související s hospodařením s hodnotami v majetku Podfondu, například výkon poradenské činnosti týkající se struktury kapitálu, průmyslové strategie a s tím souvisejících otázek osobám, na nichž má tento Podfond majetkovou účast, poskytování služeb týkajících se přeměn obchodních společností nebo převodu obchodních závodů osobám, na nichž má tento Podfond majetkovou účast a údržba jednotlivé věci v majetku tohoto Podfondu. Tyto činnosti budou poskytovat osoby v souladu s požadavky odborné péče pro konkrétní jednotlivou věc a tyto specializované služby budou hrazeny z majetku Podfondu v souladu se statutem Podfondu.
	6 Údaje o Depozitáři
	6.1 Údaje o osobě Depozitáře
	6.2 Činnost Depozitáře
	6.3 Odpovědnost Depozitáře
	6.4 Údaje o osobách, kterým Depozitář svěřil úschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu

	Depozitářem Podfondu je Československá obchodní banka, a.s., sídlem Radlická 333/150, 150 57 Praha 5, IČO 000 01 350, společnost zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka BXXXVI 46.
	Depozitář je zapsán do seznamu depozitářů investičních fondů vedeného ČNB.
	Depozitář Podfondu na základě písemné smlouvy zajišťuje zejména opatrování, úschovu a evidenci majetku Podfondu, plní povinnosti depozitáře ve vztahu k vedení peněžních prostředků a kontrolní povinnosti, tak jak vyplývají ze ZISIF a depozitářské smlouvy.
	V rámci své činnosti Depozitář Podfondu zejména:
	a)  opatruje (má v úschově) zastupitelné investiční nástroje v majetku Fondu jejich evidováním na vlastnickém účtu, který Depozitář vede pro Podfond v centrální evidenci zaknihovaných cenných papírů, v samostatné evidenci investičních nástrojů, v evidenci na ně navazující nebo v obdobné evidenci vedené podle práva cizího státu;
	b) má v úschově investiční nástroje nebo majetek Podfondu, jehož povaha to umožňuje;
	c) zajišťuje evidenci o majetku Podfondu, jehož povaha to umožňuje;
	d) zajišťuje evidenci o majetku Podfondu, který drží nebo je oprávněn držet případný hlavní podpůrce fondu;
	e) zřizuje nebo vede peněžní účty na jméno Podfondu nebo peněžní účty na jméno Obhospodařovatele Fondu zřízené ve prospěch Podfondu, nebo peněžní účty na svoje jméno zřízené ve prospěch tohoto Podfondu; v takovém případě Depozitář Podfondu zajišťuje, aby na takovém účtu nebyly vedeny jeho peněžní prostředky;
	f) eviduje všechny peněžní účty zřízené pro tento Podfond a kontroluje pohyb peněžních prostředků tohoto Podfondu na těchto účtech;
	g) provádí příkazy Obhospodařovatele v souladu se Statutem a s depozitářskou smlouvou;
	h) kontroluje, zda v souladu se ZISIF, Statutem a ujednáními depozitářské smlouvy:
	i. byly vydávány a odkupovány všechny třídy investičních akcií Podfondu;
	ii. byla vypočítávána aktuální hodnota investiční akcie Podfondu;
	iii. byl oceňován majetek a dluhy Podfondu;
	iv. byla vyplácena protiplnění z obchodů s majetkem Podfondu v obvyklých lhůtách;
	v. jsou používány výnosy plynoucí pro Podfond a;
	vi. je majetek Podfondu nabýván a zcizován.
	Mezi odpovědnosti Depozitáře patří zejména následující:
	a) Depozitář odpovídá za opatrování investičních nástrojů v majetku Podfondu, za úschovu majetku Podfondu a za evidenci tohoto majetku. Odpovědnost Depozitáře není dotčena, pověřil-li Depozitář jiného výkonem těchto činností. Odpovědnost Investiční společnosti za škodu vzniklou při obhospodařování a administraci fondu tím není dotčena;
	b) v případě, že Depozitář deleguje některou z jím ve vztahu k Podfondu vykonávaných činností na jiného, vyrozumí o tom Administrátora, který zajistí uvedení údajů o takové jiné osobě ve Statutu;
	c) Depozitář, který Investiční společnosti, Podfondu či Investorovi způsobí újmu porušením své povinnosti stanovené nebo sjednané pro výkon jeho činnosti jako depozitáře, je povinen ji nahradit. Povinnosti k náhradě se Depozitář zprostí jen, prokáže-li, že újmu nezavinil ani z nedbalosti;
	d) dojde-li ke ztrátě investičních nástrojů, které má Depozitář v opatrování nebo úschově, Depozitář nahradí Podfondu bez zbytečného odkladu újmu z toho vzniklou; přitom nerozhoduje, zda Depozitář pověřil výkonem některé činnosti jiného. Povinnosti k náhradě se Depozitář Podfondu zprostí jen, prokáže-li, že tato ztráta byla způsobena mimořádnou nepředvídatelnou a nepřekonatelnou překážkou vzniklou nezávisle na jeho vůli.
	Depozitář Podfondu může pověřit výkonem opatrování, úschovy nebo evidence majetku Fondu jinou osobu. Podíl majetku, jehož opatrování, úschova nebo evidence může být delegována na jiné osoby, může dosáhnout až 100,00 % majetku Podfondu.
	Výkon opatrování, úschovy nebo evidence části majetku Podfondu v současnosti není svěřen jiné osobě.
	7 Údaje o investiční strategii
	7.1 Investiční cíl a strategie Podfondu
	7.2 Vymezení druhů věcí, které mohou být nabyty do majetku Podfondu
	7.3 Kopírování indexu
	7.4 Koncentrace Podfondu
	7.5 Zajištění a záruky
	7.6 Možnosti a limity využití přijatého úvěru nebo zápůjčky na účet Podfondu
	7.7 Možnosti a limity použití majetku Podfondu k poskytnutí úvěru či zápůjčky
	7.8 Možnosti vydání dluhopisů
	7.9 Poskytnutí daru, zajištění dluhu jiné osoby nebo úhrada dluhu nesouvisejícího s obhospodařováním Podfondu
	7.10 Možnosti a limity vztahující se k prodeji věcí na účet Podfondu, které Podfond nemá ve svém majetku
	7.11 Pravidla pro výpočet celkové expozice Fondu a limity celkové expozice
	7.12 Investiční limity
	7.12.1 Investiční limity
	7.12.2 Výjimka pro investiční limity

	7.13 Charakteristika typického investora
	7.14 Údaje o technikách k obhospodařování Podfondu a možnosti a limity jejich používání
	7.14.1 Finanční deriváty

	7.15 Pravidla pro snižování rizika z použití derivátů a limity pro využití pákového efektu

	Investičním cílem Podfondu je ve dlouhodobém horizontu dosáhnout zhodnocení svěřených prostředků prostřednictvím investic zejména do:
	a) nemovitostí;
	b) majetkových účastí v Nemovitostních společnostech;
	c) realizací developerských projektů; a také
	prostřednictvím poskytování dluhového financování Nemovitostním společnostem.
	K naplňování investičního cíle a strategie Podfondu dochází v zemích Evropské unie.
	Podfond je oprávněn věci, které mohou být nabyty do majetku Podfondu pořizovat, zhodnocovat, prodávat i pronajímat. Podfond může též nabývat nemovitosti výstavbou, nebo za účelem dalšího zhodnocení nemovitostí v jeho majetku umožnit na takových nemovitostech výstavbu Podfond je rovněž oprávněn věci, které mohou být nabyty do majetku Podfondu pořizovat s využitím zápůjček a úvěrů a provádět jiné nakládání s těmito věcmi.
	Do majetku Podfondu mohou být nabyty i další druhy věcí, které jsou uvedeny ve článku 7.2 Statutu.
	Ke změně investiční strategie Podfondu je nezbytný souhlas valné hromady Fondu.
	Investiční strategie Podfondu je primárně zaměřena na investování do nemovitostí a Nemovitostních společností. Investice v oblasti realit může být spojena se zvýšenými Riziky týkajícími se udržitelnosti, a to především v těchto oblastech: 
	Rizika v environmentální oblasti 
	Nemovitosti v majetku Podfondu či Nemovitostní společnosti, ve kterých má Podfond účast, mohou být vystaveny živelním pohromám, jako je např. povodeň, požár nebo vichřice, které mohou vést k významnému poškození či úplnému zničení takových nemovitostí. Vzhledem k tomu, že se Podfond zaměřuje na investice do nemovitostí, které se nacházejí v oblastech, kde živelní pohromy velkého rozsahu (jako jsou např. rozsáhlé záplavy, vichřice či požáry) nejsou obvyklé, nepovažuje Obhospodařovatel riziko živelních pohrom pro Podfond za zvlášť významné, byť ho nelze zcela vyloučit. Obhospodařovatel residuální riziko dále snižuje výběrem nemovitostí v lokalitách, kde je riziko živelních pohrom nízké (např. budovy, které nejsou v záplavových oblastech), a také prostřednictvím uzavírání pojistných smluv s odpovídajícím pojistným krytím.  
	Nemovitosti, zejména pak pozemky, mohou mít skrytou vadu v podobě ekologické zátěže – závažné kontaminace horninového prostředí, podzemních nebo povrchových vod, ke které v minulosti došlo nevhodným nakládáním s rizikovými látkami (např. ropnými látkami, pesticidy, těžkými kovy). Ekologická zátěž má významný negativní vliv na hodnotu nemovitosti a může být na straně Podfondu nebo Nemovitostní společnosti rovněž spojena s významnými dodatečnými náklady na asanaci. Přestože riziko skryté ekologické zátěže není obecně v lokalitách, na které se Podfond v rámci své investiční strategie zaměřuje, zvlášť vysoké, Obhospodařovatel jej při nabývání nemovitostí snižuje provedením řádné prověrky faktického stavu nemovitostí.
	Rizika týkající se udržitelnosti v environmentální oblasti mohou být dále spojena rovněž s vysokou energetickou náročností budov, spotřebou vodních zdrojů a dalšími dopady, které může mít jejich provoz na životní prostředí (jako je např. produkce odpadu nebo emise skleníkových plynů). Vzhledem ke snahám Evropské unie a jednotlivých členských států o přechod na zelenou ekonomiku, existuje riziko, že v důsledku úpravy legislativy, může být provoz některých budov spojen s dodatečnými náklady (např. v podobě ekologických daní, zvýšení cen energií a dodatečných stavebních úprav za účelem snížení spotřeby energií, vodních zdrojů či jiných dopadů na životní prostředí). Obhospodařovatel toto riziko snižuje zejména vhodným výběrem konkrétních nemovitostí, do kterých investice Podfondu směřují. V případech, kdy je to možné, volí investice do budov s nižší energetickou náročností a nižšími dopady na životní prostředí obecně. Obhospodařovatel rovněž pravidelně sleduje vývoj legislativy v této oblasti, aby mohl včas reagovat na její změny. 
	Pro některé typy nemovitostí může být významné i riziko klimatické změny, kdy v důsledku změn lokálního mikroklima nebo hladin spodních vod mohou některé lokality ztrácet na své atraktivitě. Obhospodařovatel nicméně uvedené riziko s ohledem na lokality, na které se Podfond zaměřuje, nepovažuje za významné.
	Rizika v sociální oblasti 
	Rizika v sociální oblasti nepovažuje Obhospodařovatel obecně s ohledem na investiční strategii Podfondu za významná. 
	Rizika v oblasti správy a řízení 
	Investice do Nemovitostních společností mohou být rovněž spojeny s riziky v oblasti správy a řízení. Nelze vyloučit, že na úrovni Nemovitostní společnosti, ve které má Podfond účast, dojde k selhání vnitřních řídících a kontrolních procesů, v důsledku čehož se Nemovitostní společnost dopustí porušení obecně závazných právních a daňových předpisů, smluvních či jiných závazků, které převzala. Součástí rizika v oblasti správy a řízení je rovněž reputační riziko. Taková situace může následně vést k povinnosti uhradit správní sankce, uhradit škodu vzniklou třetím subjektům, nebo mít pro Nemovitostní společnost jiné negativní majetkové důsledky. 
	Obhospodařovatel bude Rizika týkající se udržitelnosti posuzovat při rozhodování o individuálních investicích prováděných na účet Podfondu v souladu se svou Politikou řízení rizik udržitelnosti. Politika řízení rizik udržitelnosti je dostupná na Internetových stránkách. Smyslem posuzování Rizik týkajících se udržitelnosti na úrovni individuálních investic Podfondu je přitom snaha Obhospodařovatele o eliminaci či alespoň zmírnění negativních dopadů, které tato rizika mohou mít na výkonnost investic Podfondu a tím pádem na výkonnost Podfondu samotného. 
	S ohledem na investiční strategii Podfondu budou rizika týkající se udržitelnosti v oblasti environmentální, sociální i v oblasti řádného řízení a správy hodnocena na úrovni jednotlivé transakce. 
	Podrobnější informace o začleňování Rizik týkajících se udržitelnosti do procesu investičního rozhodování Obhospodařovatele jsou uvedeny v Politice řízení rizik udržitelnosti. 
	S ohledem na investiční strategii Podfondu a charakter aktiv, do kterých investuje, Obhospodařovatel nepředpokládá, že by investiční rozhodnutí Podfondu mohla mít zásadní dopady na Faktory udržitelnosti. Vzhledem k tomu, a i s ohledem na výši případných souvisejících nákladů, proto Obhospodařovatel dopady investičních rozhodnutí Podfondu na Faktory udržitelnosti nesleduje. 
	Podkladové investice tohoto finančního produktu nezohledňují kritéria EU pro environmentálně udržitelné hospodářské činnosti.
	Druhy věcí, které mohou být nabyty do majetku Podfondu:
	a) nemovitosti;
	b) Nemovitostní společnosti;
	c) pozemky;
	d) movité věci a soubory movitých věcí účelově spojené s jinými aktivy v majetku Podfondu;
	e) účasti v obchodních korporacích;
	f) akcie nebo obdobné cenné papíry představující podíl na společnosti;
	g) investiční cenné papíry a cenné papíry kolektivního investování;
	h) pohledávky za obchodními korporacemi;
	i) úvěry obchodním korporacím;
	j) různé druhy dluhopisů, směnek nebo obdobných cenných papírů představujících právo na splacení dlužné částky vydané právnickými nebo fyzickými osobami včetně obdobných zahraničních cenných papírů;
	k) bankovní vklady;
	l) nástroje peněžního trhu.
	Podfond nezamýšlí při své činnosti kopírovat žádný index ani nezamýšlí při své činnosti sledovat žádný index.
	Podfond nemá stanovenu strategickou alokaci aktiv. Podfond může v mezích stanovených Statutem a ZISIF alokovat investice v rámci jednotlivých druhů věcí, které mohou být nabyty do majetku Podfondu. Úpravy portfolia Podfondu neprobíhají v předem pevně stanovených intervalech ani dle předem pevně stanovených pravidel.
	Návratnost investice do investičních akcií Podfondu, její části nebo výnos z této investice nejsou zajištěny ani zaručeny. Podfond není zajištěným ani zaručeným fondem. Třetí osoby neposkytují Investorům jakékoliv záruky.
	Podfond může přijmout úvěr nebo zápůjčku za podmínek odpovídajících standardu na trhu a pouze za účelem investování Podfondu.
	Podfond může ze svého majetku poskytnout zajištění úvěrů či zápůjček, které přijmul do svého majetku nebo které do svého majetku přijmuly či zamýšlí přijmout Nemovitostní společnosti nebo obchodní korporace, ve kterých Podfond drží majetkovou účast. Poskytnutí zajištění musí být v souladu s celkovými investičními cíli a investiční strategií Podfondu a uzavřené za přiměřených a obvyklých podmínek se zohledněním účelu poskytnutého zajištění a velikosti majetkové účasti Podfondu v příslušné Nemovitostní společnosti nebo obchodní korporaci.
	Podfond nemůže poskytovat úvěry, zápůjčky a zajištění, nesouvisí-li s obhospodařováním tohoto Podfondu.
	Podfond může poskytovat úvěry nebo zápůjčky, a to až do souhrnné výše 95 % hodnoty majetku Podfondu. Úvěry nebo zápůjčky budou Podfondem poskytovány se splatností nepřesahující 10 let a za podmínek obvyklých v obchodním styku. Podmínkou poskytnutí zápůjčky či úvěru z majetku Podfondu bude poskytnutí přiměřeného zajištění (například zástavní právo, směnka, ručitelské prohlášení apod.) zaručujícího řádné splacení úvěru nebo zápůjčky, s výhradou podmínek v následujícím odstavci.
	Pokud je úvěr nebo zápůjčka poskytována Nemovitostní společnosti nebo obchodní korporaci, ve které má Podfond rozhodující vliv nebo ji zamýšlí nabýt do svého majetku, nemusí Podfond požadovat po této společnosti zajištění takového úvěru nebo zápůjčky právě s ohledem na existenci vzájemného vztahu ovládající a ovládané osoby, a dále Podfond může smluvně podřídit vlastní pohledávky z poskytnutých úvěrů nebo zápůjček za touto společností vůči pohledávce nebo pohledávkám jiného věřitele.
	Podfond může vydat dluhopis nebo cenný papír anebo zaknihovaný cenný papír, s nímž je spojeno právo na splacení dlužné částky. Součet hodnoty vydaných dluhopisů nebo cenných papírů anebo zaknihovaných cenných papírů nesmí přesáhnout 200 % hodnoty vlastního kapitálu Podfondu.
	Majetek Podfondu lze použít k poskytnutí daru. Podfond může poskytovat dary třetím osobám tj. poskytovat peněžité, movité (např. inženýrské sítě) i nemovité dary, a to orgánům územní samosprávy, jim podřízeným subjektům, subjektům zajišťujícím provoz infrastrukturních staveb a soustav a humanitárním, charitativním, sportovním a obdobným veřejně prospěšným organizacím, a to zejména nikoliv však výlučně v souvislosti s pořízením, udržením či zlepšením stavu nemovitého majetku obdarovaného, v souvislosti se zajištěním vědy a vzdělání, výzkumných a vývojových účelů, kultury, školství obdarovaného, v souvislosti s podporou a ochranou dětí a mládeže a jejich zdraví, ochranou zvířat nebo v souvislosti se sociálními, zdravotnickými, ekologickými, humanitárními, charitativními, tělovýchovnými a sportovní účely a potřebami obdarovaného.
	Majetek Podfondu nelze použít k zajištění dluhu jiné osoby nebo k úhradě dluhu, který nesouvisí s obhospodařováním Podfondu.
	Podfond nesmí uzavírat smlouvy o prodeji investičních nástrojů, které nemá ve svém majetku.
	Obhospodařovatel minimálně jednou ročně stanoví a ve výroční zprávě zveřejní míru využití pákového efektu v souladu s článkem 6 až 11 nařízení Komise č. 231/2013, kterým se doplňuje směrnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o výjimky, obecné podmínky provozování činnosti, depozitáře, pákový efekt, transparentnost a dohled. Celková expozice Podfondu je počítána závazkovou metodou a metodou hrubé hodnoty aktiv. 
	Limit celkové expozice Podfondu vypočtené jak metodou hrubé hodnoty aktiv, tak standardní závazkovou metodou, je stanoven na 300 % čisté hodnoty majetku Podfondu. 
	Investiční limity, které musí Podfond dodržovat pro věci nabyté do majetku Podfondu uvedené ve článku 7.2 Statutu, jsou následující:
	Bez ohledu na stanovený minimální procentní podíl Bankovních vkladů na celkové hodnotě majetku Podfondu dle tabulky výše, bude výše Bankovních vkladů v majetku Podfondu odpovídat minimálně ekvivalentu 500 tis. Kč. Investiční společnost pro Podfond připravila pohotovostní plán řízení likvidity pro případ, kdy by byla ohrožena likvidita Podfondu.
	Informace o případných opatřeních přijatých k řízení nedostatečné likvidity Podfondu, případně informace o podílu majetku Podfondu, který podléhá zvláštním opatřením v důsledku jeho nízké likvidity, Podfond zveřejní na Internetových stránkách.
	Dojde-li k porušení limitů dle tohoto článku Statutu, a nebude-li použitelná výjimka dle článku 7.12.2 Statutu, uvede Investiční společnost skladbu majetku Podfondu do souladu s investičními limity dle tohoto článku Statutu bez zbytečného odkladu a tak, aby byly chráněny zájmy Investorů.
	Podfond není povinen dodržovat investiční limity pro skladbu majetku Podfondu uvedené ve článku 7.12.1 Statutu a limity celkové expozice Podfondu uvedené v článku 7.11 Statutu po dobu 24 měsíců od vzniku Podfondu.
	Investice do Podfondu je určena pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 ZISIF, tedy investory s nadprůměrnými zkušenostmi s investováním. Investice do Podfondu je určena pro investory, kteří jsou si vědomi toho, že očekávaný výnos z investice do Podfondu je spojen s vyšší mírou rizika a kteří jsou zároveň rizika spojená s investicí do Podfondu schopni vyhodnotit.
	Doporučený investiční horizont Podfondu je minimálně 5 let. Podfond je tedy vhodný pro investory, kteří si mohou dovolit odložit investovaný kapitál nejméně na tuto dobu.
	Technikami, které Podfond může používat za účelem obhospodařování majetku Podfondu jsou finanční deriváty. Tyto techniky může Podfond využít pouze tehdy, pokud jsou splněny tyto podmínky:
	a) vztahují se k majetku, který Podfond může nabývat do svého majetku;
	b) jsou použity výhradně za účelem efektivního obhospodařování Podfondu a za účelem snížení rizika souvisejícího s investováním na účet Podfondu, snížení nákladů souvisejících s investováním na účet Podfondu, nebo získání dodatečného kapitálu nebo dosažení dodatečných výnosů, jestliže je podstupované riziko v souladu s rizikovým profilem Podfondu;
	c) použitím těchto technik nejsou obcházena pravidla stanovená Nařízením vlády, určená tímto Statutem Podfondu a investiční strategií Podfondu a;
	d) dluhy Podfondu vyplývající z použití těchto technik jsou vždy plně kryty majetkem Podfondu.
	Na účet Podfondu lze sjednat Finanční derivát přijatý i nepřijatý k obchodování na regulovaném trhu členského státu. Na účet Podfondu lze sjednat Finanční derivát přijatý k obchodování na regulovaném trhu členského státu, je-li hodnotou, k níž se vztahuje hodnota tohoto derivátu pouze:
	a) majetková hodnota, kterou lze podle investiční strategie Podfondu nabýt do majetku Podfondu;
	b) úroková míra, měnový kurz nebo měna, nebo;
	c) finanční index, který je dostatečně diverzifikován, dostatečně reprezentativní a veřejně přístupný.
	Na účet Podfondu lze sjednat Finanční derivát nepřijatý k obchodování na regulovaném trhu členského státu, jestliže:
	a) se hodnota tohoto derivátu vztahuje pouze k hodnotám uvedeným v § 12 písm. a) až c) Nařízení vlády;
	b) se tento derivát oceňuje spolehlivě a ověřitelně každý pracovní den;
	c) může obhospodařovatel Podfondu tento derivát z vlastního podnětu kdykoliv postoupit nebo vypovědět anebo jinak ukončit za částku, které lze dosáhnout mezi smluvními stranami za podmínek, které nejsou pro žádnou ze stran významně nerovnovážné, nebo může za tuto částku uzavřít nový derivát, kterým kompenzuje podkladová aktiva tohoto derivátu postupem stanoveným v § 37 Nařízení vlády, a;
	d) je tento derivát sjednán s Přípustnou protistranou, která podléhá dohledu ČNB, orgánu dohledu jiného členského státu nebo orgánu dohledu jiného státu.
	Aniž je tím dotčena možnost sjednání jiného typu Finančního derivátu, jsou při obhospodařování Podfondu nejpoužívanější následující Finanční deriváty:
	a) měnové swapy;
	b) měnové forwardy;
	c) úrokové swapy;
	d) opce;
	e) futures.
	Pro snížení rizika z použití Finančních derivátů Podfond dodržuje následující pravidla:
	a) má-li být Finanční derivát vypořádán ze strany Podfondu dodáním podkladového aktiva, drží Podfond předmětné podkladové aktivum k okamžiku sjednání a po celou dobu trvání smluvního vztahu odpovídajícího tomuto Finančnímu derivátu v majetku Podfondu;
	b) má-li být Finanční derivát vypořádán ze strany Podfondu dodáním peněžních prostředků, drží Podfond v majetku k okamžiku sjednání a po celou dobu trvání smluvního vztahu odpovídajícího tomuto Finančnímu derivátu peněžní prostředky nebo jiné aktivum v hodnotě odpovídající vypořádací ceně předmětného Finančního derivátu;
	c) zajistí, aby podkladové aktivum Finančního derivátu odpovídalo investiční strategii a rizikovému profilu Podfondu.
	Míra využití pákového efektu z derivátů nepřesáhne 100 % Fondového kapitálu Podfondu.
	8 Údaje o rizikovém profilu
	8.1 Rizikový profil Podfondu
	8.2 Popis podstatných rizik vyplývajících z investice do Podfondu

	Investiční společnost upozorňuje investory, že hodnota investice do Podfondu může klesat i stoupat a návratnost původně investované částky není zaručena, stejně tak jako není zaručeno dosažení stanovených cílů. Výkonnost Podfondu v předchozích obdobích nezaručuje stejnou nebo vyšší výkonnost v budoucnu. Investice do Podfondu je určena k dosažení výnosu při jejím dlouhodobém držení a není proto vhodná ke krátkodobé spekulaci.
	Potenciální Investoři by měli zvážit především rizika popsaná ve článku 8.2 Statutu.
	Investiční společnost upozorňuje investory, že níže popsaná rizika nepředstavují vyčerpávající výčet všech možných rizik, která by měl potenciální investor zohlednit před investováním do investičních akcií Podfondu, protože Podfond může být vystaven také dalším rizikům, která nejsou v současnosti známa a které není možné předem identifikovat a popsat.
	Z investice do Podfondu vyplývají zejména následující podstatná rizika:
	Tržní riziko
	Riziko spočívá v riziku ztráty hodnoty investice při změně tržních cen vyplývající z vlivu vývoje trhu na hodnotu aktiv v majetku Podfondu. Tržnímu riziku jsou vystaveny obecně všechny účasti v Nemovitostních společnostech, účasti v obchodních korporacích, úvěry obchodním korporacím i všechna ostatní aktiva, která mohou být nabyta do majetku Podfondu.
	Provozní riziko
	Provozní riziko spočívá v riziku ztráty způsobené nedostatky či selháními vnitřních procesů Investiční společnosti nebo třetích osob, selháním lidského faktoru nebo vlivem nepředvídatelné vnější události. Toto riziko je omezováno udržováním odpovídajícího řídícího a kontrolního systému Investiční společnosti a třetích osob. Součástí tohoto rizika je i riziko ztráty majetku svěřeného do úschovy nebo jiného opatrování třetí osobou, které může být zapříčiněno např. úpadkem, nebo nedbalostním či úmyslným jednáním této třetí osoby. Provozním rizikem je také chybné ocenění aktiv Fondu a s tím související další rizika jako například zneužití vnitřních informací, které se může projevit například zvýšeným zájmem o odkupy ze strany informovaných investorů.
	Riziko nedostatečné likvidity
	Riziko spočívá v nemožnosti prodat aktivum v majetku Podfondu v požadovaném okamžiku, popřípadě v požadovaném okamžiku získat za aktivum v majetku Podfondu přiměřenou cenu. Materializace rizika nedostatečné likvidity by v krajním případě mohla vést až k pozastavení odkupování investičních akcií Podfondu.
	Koncentrační riziko
	Riziko vyplývá z koncentrace investiční činnosti Podfondu na oblast nemovitostí, což vyvolává systematické riziko, které může výrazně ovlivnit vývoj hodnoty majetku Podfondu v případě negativního ekonomického vývoje v oblasti nemovitostí.
	Riziko selhání protistrany
	Riziko ztráty vyplývající z toho, že protistrana obchodu nesplní své závazky před konečným vypořádáním obchodu anebo vypořádání neproběhne tak, jak bylo zamýšleno.  
	Úrokové riziko
	Úrokové riziko spočívá ve ztrátě v důsledku změny úrovně a volatility úrokových výnosů. Úrokové riziko je spojeno především s investicemi do aktiv spojených s pevným úrokovým výnosem. Úrokové riziko na straně pasiv je spojeno s financováním cizími zdroji s plovoucí úrokovou sazbou.   
	Měnové riziko
	Část majetku Podfondu může být umístěna do investic v zahraničních měnách. Kromě kolísání hodnoty  investice v příslušné zahraniční měně ovlivňuje výši majetku Podfondu rovněž kolísání měnových kurzů příslušných zahraničních měn vůči české koruně. Pro účely efektivní správy Podfondu může Podfond používat finanční deriváty (měnové swapy a měnové forwardy).
	Úvěrové riziko
	Riziko spočívá v tom, že subjekty, které mají dluhy vůči Podfondu (např. dlužníci z úvěru či zápůjček, či dlužníci z investičních nástrojů apod.) svůj dluh nesplatí řádně a včas. Toto riziko Investiční společnost snižuje zejména vhodným výběrem protistran a emitentů s ohledem na jejich bonitu a vhodnými smluvními ujednáními.
	Riziko spojené s využitím cizího kapitálu (riziko spojené s využitím pákového efektu)
	Riziko spojené s využitím cizího kapitálu spočívá v tom, že Podfond je při využití cizího kapitálu pro dosahování investičních cílů (tedy fakticky při využití pákového efektu) vystaven zesílenému vlivu vývoje tržních cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu investičních akcií. Využití cizího kapitálu tak potenciálně umožňuje dosáhnout vyššího zisku, ale také vyšší ztráty. Vzhledem k tomu, že úhrada prostředků investovaných Podfondem bude zpravidla podřízena plnému uhrazení závazků vůči financující bance, vlastní prostředky by Podfondu nebyly vráceny před tímto uhrazením. V případě krajně nepříznivého vývoje, zahrnujícím též možnou insolvenci příslušné společnosti, tak nemusí být vlastní investice Podfondu vrácena ani v původní výši nebo může dojít i k úplné ztrátě vlastních investovaných prostředků Podfondu.
	Riziko zrušení Podfondu
	Riziko spočívá v tom, že Podfond může být zrušen z důvodů stanovených v ZISIF nebo i z jiných důvodů. Z důvodů stanovených v ZISIF může být Podfond zrušen např. pokud Fond nemá po dobu delší než 3 měsíce depozitáře nebo pokud do jednoho roku ode dne zápisu Fondu do seznamu investičních fondů s právní osobností celkový Fondový kapitál Fondu včetně všech podfondů nedosáhne výše 1.250.000 EUR. Podfond může být zrušen např. také z rozhodnutí soudu, z důvodu likvidace nebo přeměny Podfondu atd. S ohledem na tuto možnost nemá Investor zaručeno, že bude moci být akcionářem Podfondu po celou dobu trvání jeho investičního horizontu, což může mít negativní dopad na předpokládaný výnos investice. Tímto se Investor výslovně upozorňuje, že neexistuje a není poskytována žádná záruka možnosti setrvání Investora v Podfondu.
	Rizika týkající se udržitelnosti 
	Tato rizika nejsou pro Podfond zásadní, přesto jsou tato rizika posuzována u každé transakce v souladu s Politikou řízení rizik udržitelnosti. Bližší informace k těmto rizikům jsou také v článku 7.1 Statutu. 
	Rizika vyplývající z investiční strategie Podfondu
	Investiční strategie Podfondu spočívá především v investování do nemovitostí a do majetkových účastí v Nemovitostních společnostech, se kterými jsou spojena především následující rizika:
	a) Riziko nedostatečného právního titulu pro vznik vlastnického práva k nemovitosti či účasti v Nemovitostní společnosti. Přestože bude Podfond ve spolupráci se svými právními poradci vždy posuzovat, zda na základě kupní smlouvy či jiného právního titulu řádně nabyde vlastnické právo k nemovitosti či účasti v Nemovitostní společnosti, tak nelze zcela vyloučit, že právní titul bude mít vady a nemovitost či účast v Nemovitostní společnosti do majetku Podfondu nepřejde, a tak Podfondu vznikne ztráta.
	b) Riziko právních vad. Hodnota majetku Podfondu se může snížit v důsledku právních vad u aktiv nabytých do majetku Podfondu, tedy např. v důsledku existence zástavního práva třetí osoby, věcného břemene, nájemního vztahu, předkupního práva, či jiné vady, která může snížit hodnotu aktiva.
	c) Riziko nepříznivé změny právního prostředí, která může vést ke ztrátám na straně Podfondu. Nelze vyloučit, že nebude přijata nová legislativa, která by vlastníkům nemovitostí či účastí v Nemovitostních společnostech ukládala nové povinnosti, ztěžovala nabytí těchto aktiv, příp. zvyšovala související náklady, což může ve svém důsledku vést k omezení důsledného provádění investiční strategii Podfondu, zvýšeným nákladům na straně Podfondu a zhoršení hospodářských výsledků Podfondu.
	d) Riziko neobsazenosti pronajímaných prostor, kdy v důsledku špatného odhadu parametrů a charakteristik nemovitostí v majetku Podfondu, či v majetku Nemovitostních společností v majetku Podfondu může dojít ke snížení výnosů z nájemného na straně Podfondu, případně ke snížení výnosů z dividend, pokud se jedná o nemovitosti v majetku Nemovitostních společností v majetku Podfondu, a tím pádem ke zhoršení hospodářských výsledků Podfondu.
	e) Riziko snížení tržní hodnoty nájemného, které může vést ke zhoršení hospodářských výsledků Podfondu.
	f) Riziko ztráty při prodeji nemovitostí či účasti v Nemovitostních společnostech, kdy Fond nemusí při pořízení těchto aktiv odhadnout možnost jejich zhodnocení, případně může dojít k poklesu tržní hodnoty v důsledku nepříznivého tržního vývoje.
	g) Riziko stavebních vad, kdy se hodnota nemovitostí či Nemovitostních společností v majetku Podfondu může snížit v důsledku stavebních vad těchto nemovitostí.
	h) Riziko poškození nemovitostí v majetku Podfondu či Nemovitostní společnosti v majetku Podfondu, k němuž může dojít v důsledku živelné pohromy či jakékoli jiné nepředvídatelné události, což může mít za následek snížení jejich hodnoty, hodnoty příjmů z nájmu z nich plynoucích, či vyvolání dodatečných nákladů souvisejících s jejich opravou či nahrazením.
	9 Způsob investování Podfondu
	Rozhodování o investicích do majetkových hodnot, které mohou být nabyty do majetku Podfondu, činí výhradně Obhospodařovatel a vychází při něm z investiční strategie Podfondu. Pokladem pro rozhodnutí je analýza ekonomické výhodnosti zamýšlené investice, stanovisko Investičního výboru a dále případně daňové, účetní, právní či jiné analýzy.
	Investiční výbor má 5 (pět) členů a je poradním orgánem Obhospodařovatele. Členy Investičního výboru Podfondu jmenuje a odvolává statutární orgán Fondu na návrh Akcionářů a předsedy představenstva obhospodařovatele Fondu. Společným návrhem 4 (čtyři) členy Investičního výboru Podfondu navrhují Akcionáři vlastnící zakladatelské akcie Fondu a 1 (jednoho) člena navrhuje předseda představenstva obhospodařovatele Fondu.
	Investiční výbor hlasuje o stanoviscích k návrhům o investicích do majetkových hodnot předkládaným Obhospodařovatelem a jednotlivými členy Investičního výboru. Stanovisko Investičního výboru může být kladné nebo záporné.
	Investiční výbor rozhoduje o svém stanovisku prostou většinou všech hlasů.
	Investiční výbor může hlasovat i způsobem per rollam prostřednictvím emailové zprávy.
	Bez předchozího stanoviska Investičního výboru není Obhospodařovatel oprávněn investici uskutečnit, není-li v tomto Statutu uvedeno jinak.
	Obhospodařovatel není stanoviskem Investičního výboru vázán a je oprávněn rozhodnout o jednotlivé investici i při negativním stanovisku Investičního výboru, pokud tím není porušen jakýkoli obecně závazný právní předpis, statut Fondu, tento Statut nebo porušena povinnost odborné péče Obhospodařovatele. Pokud bude záměr v souladu s obecně závaznými právními předpisy, statutem Fondu a tímto Statutem, Obhospodařovatel zajistí realizaci daného investičního záměru.
	10 Zásady pro hospodaření Podfondu a údaje o výplatě podílů na zisku nebo výnosech Podfondu
	10.1 Vytvoření Podfondu
	10.2 Účetní období
	10.3 Působnost ke schválení účetní závěrky Podfondu
	10.4 Pravidla a lhůty pro oceňování majetku a dluhů
	10.5 Pravidla pro alokování nákladů
	10.6 Způsob použití zisku nebo výnosů z hospodaření Podfondu

	Podfond vznikl v souladu s článkem IX Stanov.
	Prvním účetním obdobím Podfondu je období od vzniku Podfondu do 31. prosince 2021.
	V následujících letech je účetním obdobím Podfondu vždy období od 1. ledna do 31. prosince.
	Schválení účetní závěrky Podfondu náleží do působnosti valné hromady Fondu.
	Majetek a dluhy Podfondu se oceňují reálnou hodnotou ke Dni ocenění v souladu se ZISIF a dalšími právními předpisy, zejména Nařízením vlády. Oceňování majetku Fondu zajišťuje Administrátor. Detailní postupy pro oceňování majetku a dluhů Podfondu jsou stanoveny interními předpisy Administrátora, v jehož sídle se lze s těmito postupy seznámit.
	Investiční společnost účtuje o stavu a pohybu majetku a jiných aktiv, dluhů a jiných pasiv, dále o nákladech a výnosech a o výsledku hospodaření s majetkem Podfondu odděleně od předmětu účetnictví svého a ostatních jí obhospodařovaných fondů a v rozsahu potřebném pro stanovení hodnoty Fondového kapitálu připadajícího na jednotlivé třídy investičních akcií.
	Při přepočtu hodnoty aktiv Podfondu vedených v cizí měně se použije kurz devizového trhu ČNB vyhlášený ČNB a platný v den, ke kterému se přepočet provádí.
	Oceňování hodnoty účastí v obchodních korporacích a Nemovitostních společnostech může probíhat jedenkrát ročně.
	Oceňování hodnoty nemovitostí může probíhat jedenkrát ročně.
	Všechny náklady a poplatky přiřaditelné Podfondu budou alokovány přímo k Podfondu.
	Všechny poplatky a náklady, které nelze přímo přiřadit k Podfondu, budou rozděleny rovnoměrně do podfondů Fondu v poměru k jejich fondovému kapitálu.
	Hospodářský výsledek Podfondu vzniká jako rozdíl mezi výnosy z činností vykonávaných Podfondem a náklady na zajištění činnosti Podfondu.
	Výnosy z majetku Podfondu se použijí ke krytí nákladů, nestanoví-li obecně závazné právní předpisy nebo Stanovy jinak. Pokud hospodaření Podfondu za účetní období skončí ziskem (přebytek výnosů nad náklady Podfondu), nemusí být zisk použit k výplatě podílu na zisku, ale může se použít k reinvesticím směřujícím ke zvýšení majetku Podfondu a ke zvýšení hodnoty podílů jednotlivých Investorů. Pokud hospodaření Podfondu za účetní období skončí ztrátou (převýšení nákladů nad výnosy Podfondu), bude vzniklá ztráta hrazena ze zdrojů Podfondu. Ke krytí ztráty se přednostně použije nerozdělený zisk z minulých let.
	V souladu s ustanovením předchozího odstavce může valná hromada Fondu rozhodnout o tom, že Investorům bude vyplacen podíl na zisku. Podílem na zisku Investorů Podfondu je dividenda.
	Rozhodným dnem pro uplatnění práva na dividendu je den určený k takovému účelu valnou hromadou Fondu. Tento den nesmí předcházet dni konání valné hromady, která rozhodla o rozdělení zisku, a nesmí následovat po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatná nejpozději do 6 měsíců ode dne, kdy bylo přijato usnesení valné hromady o rozdělení zisku. O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valná hromada usnesením o rozdělení zisku.
	Pokud valná hromada v usnesení splatnost a místo výplaty neupraví, platí zákonná úprava.
	Podfond vyplatí dividendu na své náklady a nebezpečí pouze bezhotovostním převodem na účet Investora Podfondu uvedeném v Seznamu investorů.
	Valná hromada Fondu může stanovit svým rozhodnutím kritéria pro vznik nároku členů dozorčí rady a statutárního orgánu na výplatu tantiém.
	Valná hromada Fondu může stanovit svým rozhodnutím kritéria pro vznik nároku členů Investičního výboru na výplatu odměny.
	11 Údaje o cenných papírech vydávaných Podfondem
	11.1 Druh investičních akcií
	11.2 Třídy investičních akcií
	11.2.1 Vydávané třídy investičních akcií
	11.2.2 Pravidla pro výpočet hodnoty Fondového kapitálu pro jednotlivé třídy investičních akcií

	11.3 Přijetí k obchodování na evropském regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodním systému
	11.4 Jmenovitá hodnota investiční akcie
	11.5 Měna investičních akcií
	11.6 Identifikační označení
	11.7 Velikost investice
	11.8 Evidence investičních akcií
	11.9 Převod investičních akcií
	11.10 Práva spojená s investičními akciemi
	11.11 Aktuální hodnota investičních akcií Podfondu a její uveřejnění
	11.12 Postupy a podmínky vydávání investičních akcií
	11.13 Postupy a podmínky odkupování investičních akcií
	11.14 Důvody, pro které může být odkupování investičních akcií pozastaveno

	Fond vydává investiční akcie jako zaknihované cenné papíry na jméno.
	Pokud Statut vysloveně neuvádí jinak, použijí se ustanovení Statutu shodně pro všechny třídy investičních akcií vydávaných Podfondem.
	Podfond vydává tři třídy investičních akcií:
	a) Investiční akcie třídy A v EUR (dále jen jako „IAA EUR“);
	b) Investiční akcie třídy A v CZK (dále jen jako „IAA CZK“);
	c) Investiční akcie třídy výkonnostní v EUR (dále jen jako „IAV EUR“).
	IAA EUR představují podíl Investora na části Fondového kapitálu připadající na IAA EUR (dále jen jako „FK IAA EUR“). IAA CZK představují podíl Investora na části Fondového kapitálu připadající na IAA CZK (dále jen jako „FK IAA CZK“). IAV EUR představují podíl Investora na části Fondového kapitálu připadající na IAV EUR (dále jen jako „FK IAV EUR“).
	Investiční akcie mají podobu zaknihovaných cenných papírů a jsou vydány ve formě na jméno. Investiční akcie IAA CZK a IAV EUR nejsou přijaty k obchodování na evropském regulovaném trhu. Investiční akcie IAA EUR mohou být přijaty k obchodování na evropském regulovaném trhu.
	IAV EUR mohou být vydány pouze Akcionářům nebo osobám schváleným dozorčí radou Fondu.
	Distribuce Fondového kapitálu Podfondu mezi 3 druhy investičních akcií (IAA EUR, IAA CZK a IAV EUR) je založena na výkonnosti portfolia v období kalendářního roku.
	Pro výpočet hodnoty investiční akcie a jejího zhodnocení je třeba rozdělit Fondový kapitál na tři části odpovídající IAA EUR, IAA CZK a IAV EUR. Rozdělené části Fondového kapitálu se evidují odděleně. Obdobně se rozděluje i dosažená změna Fondového kapitálu (zejména výsledek hospodaření Podfondu a přecenění aktiv Podfondu) za Rozhodné období.
	Změna Fondového kapitálu může být u právní formy Fondu, tedy akciové společnosti s proměnným základním kapitálem, dosažena více způsoby (i úpisy nových investičních akcií, odkupy již vydaných investičních akcií, přeceněním aktiv), proto je třeba vše zohlednit pro správné stanovení hodnot.
	Pro potřeby této části 11.2.2 Statutu jsou definovány následující pojmy:
	Rozhodné období t – Aktuální Rozhodné období, ke konci kterého je Fondový kapitál Podfondu redistribuován.
	Rozhodné období t-1 – Rozhodné období předcházející Rozhodnému období t.
	FKTotal t – Fondový kapitál ke konci Rozhodného období t.
	FKTotal t-1 – Fondový kapitál ke konci Rozhodného období t-1.
	FKIAA EUR t – Část fondového kapitálu Podfondu připadající na IAA EUR ke konci Rozhodného období t.
	FKIAA EUR t-1 – Část fondového kapitálu Podfondu připadající na IAA EUR ke konci Rozhodného období t-1.
	FKIAA CZK t – Část fondového kapitálu Podfondu připadající na IAA CZK ke konci Rozhodného období t.
	FKIAA CZK t-1 – Část fondového kapitálu Podfondu připadající na IAA CZK ke konci Rozhodného období t-1.
	FKIAV EUR t – Část fondového kapitálu Podfondu připadající na IAV EUR ke konci Rozhodného období t.
	FKIAV EUR t-1 – Část fondového kapitálu Podfondu připadající na IAV EUR ke konci Rozhodného období t-1.
	IZt-1 – Celkové investované zdroje k poslednímu dni Rozhodného období t-1, přičemž platí, že:
	IZt-1 = FKTotal t-1
	(+) peněžní prostředky, které byly v předchozích Rozhodných obdobích získány úpisem investičních akcií (po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků), avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet vlastního kapitálu (zaúčtovány mohou být až po vydání respektive zaevidování investičních akcií, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií dle účetních výkazů bez nových úpisů. Teprve po vydání respektive zaevidování se projeví nové úpisy ve Fondovém kapitálu; nicméně s těmito novými zdroji lze investovat již od začátku Rozhodného období t; a
	(-) závazky (před odečtením případných výstupních srážek a poplatků), které mají být na základě žádostí o odkup podaných v předchozích Rozhodných obdobích vyplaceny na odkupy investičních akcií, avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet pasiv (zaúčtovány mohou být až po vyplacení, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií dle účetních výkazů bez nových odkupů, teprve poté se projeví odkupy ve Fondovém kapitálu; nicméně tyto odkupované prostředky se již nezhodnocují od začátku Rozhodného období t.
	IZIAA EUR t-1 – Investované zdroje k poslednímu dni Rozhodného období t-1 pro IAA EUR, přičemž platí, že:
	IZIAA EUR t-1 = FKIAA EUR Total t-1
	(+) peněžní prostředky, které byly v předchozích Rozhodných obdobích získány úpisem investičních akcií IAA EUR (po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků), avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet vlastního kapitálu (zaúčtovány mohou být až po vydání respektive zaevidování investičních akcií, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií IAA EUR, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií IAA EUR dle účetních výkazů bez nových úpisů. Teprve po vydání respektive zaevidování se projeví nové úpisy ve Fondovém kapitálu; nicméně s těmito novými zdroji lze investovat již od začátku Rozhodného období t; a
	(-) závazky (před odečtením případných výstupních srážek a poplatků), které mají být na základě žádostí o odkup podaných v předchozích Rozhodných obdobích vyplaceny na odkupy investičních akcií IAA EUR, avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet pasiv (zaúčtovány mohou být až po vyplacení, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií IAA EUR, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií IAA EUR dle účetních výkazů bez nových odkupů, teprve poté se projeví odkupy ve Fondovém kapitálu; nicméně tyto odkupované prostředky se již nezhodnocují od začátku Rozhodného období t.
	IZIAA CZK t-1 – Investované zdroje k poslednímu dni Rozhodného období t-1 pro IAA CZK, přičemž platí, že:
	IZIAA CZK t-1 = FKIAA CZK Total t-1
	(+) peněžní prostředky, které byly v předchozích Rozhodných obdobích získány úpisem investičních akcií IAA CZK (po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků), avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet vlastního kapitálu (zaúčtovány mohou být až po vydání respektive zaevidování investičních akcií, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií IAA CZK, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií IAA CZK dle účetních výkazů bez nových úpisů. Teprve po vydání respektive zaevidování se projeví nové úpisy ve Fondovém kapitálu; nicméně s těmito novými zdroji lze investovat již od začátku Rozhodného období t; a
	(-) závazky (před odečtením případných výstupních srážek a poplatků), které mají být na základě žádostí o odkup podaných v předchozích Rozhodných obdobích vyplaceny na odkupy investičních akcií IAA CZK, avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet pasiv (zaúčtovány mohou být až po vyplacení, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií IAA CZK, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií IAA CZK dle účetních výkazů bez nových odkupů, teprve poté se projeví odkupy ve Fondovém kapitálu; nicméně tyto odkupované prostředky se již nezhodnocují od začátku Rozhodného období t. 
	IZIAV EUR t-1 – Investované zdroje k poslednímu dni Rozhodného období t-1 pro IAV EUR, přičemž platí, že:
	IZIAV EUR t-1 = FKIAV EUR Total t-1
	(+) peněžní prostředky, které byly v předchozích Rozhodných obdobích získány úpisem investičních akcií IAV EUR (po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků), avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet vlastního kapitálu (zaúčtovány mohou být až po vydání respektive zaevidování investičních akcií, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií IAV EUR, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií IAV EUR dle účetních výkazů bez nových úpisů. Teprve po vydání respektive zaevidování se projeví nové úpisy ve Fondovém kapitálu; nicméně s těmito novými zdroji lze investovat již od začátku Rozhodného období t; a
	(-) závazky (před odečtením případných výstupních srážek a poplatků), které mají být na základě žádostí o odkup podaných v předchozích Rozhodných obdobích vyplaceny na odkupy investičních akcií IAV EUR, avšak nebyly k poslednímu dni Rozhodného období t-1 zaúčtovány na příslušný účet pasiv (zaúčtovány mohou být až po vyplacení, ke kterému může dojít až po stanovení aktuální hodnoty investičních akcií IAV EUR, tedy nejprve je nutné vypočítat aktuální hodnotu investičních akcií IAV EUR dle  účetních výkazů bez nových odkupů, teprve poté se projeví odkupy ve Fondovém kapitálu; nicméně tyto odkupované prostředky se již nezhodnocují od začátku Rozhodného období t.
	UFKIAA EUR t-1 – Upravená část Fondového kapitálu připadající na IAA EUR ke konci Rozhodného období t-1, přičemž platí, že:
	 UFKIAA EUR t-1 = FKIAA EUR t-1
	(+) souhrn peněžních prostředků, za něž byly v Rozhodném období t vydány IAA EUR, po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků;
	(-) částka závazku, který vznikl v Rozhodném období t Podfondu vůči vlastníkům IAA EUR z titulu žádosti o odkup těchto investičních akcií před odečtením případných výstupních srážek a poplatků;
	(-) celková částka hrubé dividendy IAA EUR, jejichž rozhodný den pro výplatu spadá do Rozhodného období t.
	UFKIAA CZK t-1 – Upravená část Fondového kapitálu připadající na IAA CZK ke konci Rozhodného období t-1, přičemž platí, že:
	 UFKIAA CZK t-1 = FKIAA CZK t-1
	(+) souhrn peněžních prostředků, za něž byly v Rozhodném období t vydány IAA CZK, po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků;
	(-) částka závazku, který vznikl v Rozhodném období t Podfondu vůči vlastníkům IAA CZK z titulu žádosti o odkup těchto investičních akcií před odečtením případných výstupních srážek a poplatků;
	(-) celková částka hrubé dividendy IAA CZK, jejichž rozhodný den pro výplatu spadá do Rozhodného období t.
	UFKIAV EUR t-1 – Upravená část Fondového kapitálu připadající na IAV EUR ke konci Rozhodného období t-1, přičemž platí, že:
	 UFKIAV EUR t-1 = FKIAV EUR t-1
	(+) souhrn peněžních prostředků, za něž byly v Rozhodném období t vydány IAV EUR, po odečtení případných vstupních přirážek a poplatků;
	(-) částka závazku, který vznikl v Rozhodném období t Podfondu vůči vlastníkům IAV EUR z titulu žádosti o odkup těchto investičních akcií před odečtením případných výstupních srážek a poplatků;
	(-) celková částka hrubé dividendy IAV EUR, jejichž rozhodný den pro výplatu spadá do Rozhodného období t.
	YIAA EUR – Výnos připadající na IAA EUR v Rozhodném období t před redistribucí, přičemž platí, že:
	 𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹=(𝐕𝐇+𝐎𝐑𝐭)×𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏
	YIAA CZK – Výnos připadající na IAA CZK v Rozhodném období t před redistribucí, přičemž platí, že:
	 𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲=(𝐕𝐇+𝐎𝐑𝐭)×𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏
	YIAV EUR – Výnos připadající na IAV EUR v Rozhodném období t před redistribucí, přičemž platí, že:
	 𝒀𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹=(𝐕𝐇+𝐎𝐑𝐭)×𝑰𝒁𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏
	VH+ORt – Součet výsledku hospodaření Podfondu v Rozhodném období t po zdanění a změny oceňovacího rozdílu aktiv zúčtované v Rozhodném období t do vlastního kapitálu Podfondu.
	V případě, že je v Rozhodném období t veličina VH+ORt záporná nebo rovna nule (VH+ORt ≤ 0), platí pro výpočet velikosti FKIAA EUR t, FKIAA CZK t a FKIAV EUR t následující pravidla:
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹
	V případě, že je v Rozhodném období t veličina VH+ORt kladná (VH+ORt > 0), platí pro výpočet velikosti FKIAA EUR t, FKIAA CZK t a FKIAV EUR t následující pravidla:
	a) pokud VH+ORt  IZt-1* 7 % * (počet dní Rozhodného období t/celkový počet dní příslušného kalendářního roku), pak platí pro výpočet velikosti FKIAA EUR t, FKIAA CZK t a FKIAV EUR t následující pravidla:
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹
	b) pokud VH+ORt ≥ IZt-1* 7 % * (počet dní Rozhodného období t/celkový počet dní příslušného kalendářního roku), pak platí pro výpočet velikosti FKIAA EUR t, FKIAA CZK t a FKIAV EUR t následující pravidla:
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏×𝟕 % ×𝑷𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝑹𝒐𝒛𝒉𝒐𝒅𝒏é𝒉𝒐𝒐𝒃𝒅𝒐𝒃í 𝒕𝑪𝒆𝒍𝒌𝒐𝒗ý 𝒑𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝒑ří𝒔𝒍𝒖š𝒏é𝒉𝒐𝒌𝒂𝒍𝒆𝒏𝒅ář𝒏í𝒉𝒐 𝒓𝒐𝒌𝒖+𝟎.𝟖×𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹−𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏×𝟕 % ×𝑷𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝑹𝒐𝒛𝒉𝒐𝒅𝒏é𝒉𝒐𝒐𝒃𝒅𝒐𝒃í 𝒕𝑪𝒆𝒍𝒌𝒐𝒗ý 𝒑𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝒑ří𝒔𝒍𝒖š𝒏é𝒉𝒐𝒌𝒂𝒍𝒆𝒏𝒅ář𝒏í𝒉𝒐 𝒓𝒐𝒌𝒖
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏+𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏×𝟕 % ×𝑷𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝑹𝒐𝒛𝒉𝒐𝒅𝒏é𝒉𝒐𝒐𝒃𝒅𝒐𝒃í 𝒕𝑪𝒆𝒍𝒌𝒐𝒗ý 𝒑𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝒑ří𝒔𝒍𝒖š𝒏é𝒉𝒐𝒌𝒂𝒍𝒆𝒏𝒅ář𝒏í𝒉𝒐 𝒓𝒐𝒌𝒖+𝟎.𝟖×𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲−𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏×𝟕 % ×𝑷𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝑹𝒐𝒛𝒉𝒐𝒅𝒏é𝒉𝒐𝒐𝒃𝒅𝒐𝒃í 𝒕𝑪𝒆𝒍𝒌𝒐𝒗ý 𝒑𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝒑ří𝒔𝒍𝒖š𝒏é𝒉𝒐𝒌𝒂𝒍𝒆𝒏𝒅ář𝒏í𝒉𝒐 𝒓𝒐𝒌𝒖
	𝑭𝑲𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕=𝑼𝑭𝑲𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏+𝒀𝑰𝑨𝑽 𝑬𝑼𝑹+𝟎.𝟐×𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹−𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑬𝑼𝑹 𝒕−𝟏×𝟕 % ×𝑷𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝑹𝒐𝒛𝒉𝒐𝒅𝒏é𝒉𝒐𝒐𝒃𝒅𝒐𝒃í 𝒕𝑪𝒆𝒍𝒌𝒐𝒗ý 𝒑𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝒑ří𝒔𝒍𝒖š𝒏é𝒉𝒐𝒌𝒂𝒍𝒆𝒏𝒅ář𝒏í𝒉𝒐 𝒓𝒐𝒌𝒖+𝟎.𝟐×𝒀𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲−𝑰𝒁𝑰𝑨𝑨 𝑪𝒁𝑲 𝒕−𝟏×𝟕 % ×𝑷𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝑹𝒐𝒛𝒉𝒐𝒅𝒏é𝒉𝒐𝒐𝒃𝒅𝒐𝒃í 𝒕𝑪𝒆𝒍𝒌𝒐𝒗ý 𝒑𝒐č𝒆𝒕 𝒅𝒏í 𝒑ří𝒔𝒍𝒖š𝒏é𝒉𝒐𝒌𝒂𝒍𝒆𝒏𝒅ář𝒏í𝒉𝒐 𝒓𝒐𝒌𝒖
	Aktuální hodnota IAA EUR pro Rozhodné období t se určí podílem FK IAA EURt a počtu vydaných IAA EUR ke dni, pro který je stanovována aktuální hodnota IAA EUR.
	Aktuální hodnota IAA CZK pro Rozhodné období t se určí podílem FK IAA CZKt a počtu vydaných IAA CZK ke dni, pro který je stanovována aktuální hodnota IAA CZK.
	Aktuální hodnota IAV EUR pro Rozhodné období t se určí podílem FK IAV EURt a počtu vydaných IAV EUR ke dni, pro který je stanovována aktuální hodnota IAV EUR.
	Aktuální hodnota investičních akcií se stanovuje každé Rozhodné období ke Dni ocenění.
	V prvním Rozhodném období, tedy prvním kalendářním kvartálu bezprostředně následujícím po Úvodním upisovacím období, jsou pro účel výpočtu hodnoty investičních akcií IAA EUR výrazy UFKIAA EUR t-1 a FKIAA EUR t-1 nahrazeny výrazem  peněžních prostředků a hodnoty oceněných nepeněžitých vkladů, které byly v Úvodním upisovacím období získány úpisem IAA EUR, pro účel výpočtu hodnoty investičních akcií IAA CZK výrazy UFKIAA CZK t-1 a FKIAA CZK t-1 nahrazeny výrazem  peněžních prostředků a hodnoty oceněných nepeněžitých vkladů, které byly v Úvodním upisovacím období získány úpisem IAA CZK a pro účel výpočtu hodnoty investičních akcií IAV EUR výrazy UFKIAV EUR t-1 a FKIAV EUR t-1 nahrazeny výrazem  peněžních prostředků a hodnoty oceněných nepeněžitých vkladů, které byly v Úvodním upisovacím období získány úpisem IAV EUR.
	Investiční akcie IAA CZK a investiční akcie IAV EUR nejsou přijaty k obchodování na evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodním systému ani není prostřednictvím některého z těchto trhů uveřejňována cena investičních akcií. Investiční akcie IAA EUR mohou být přijaty k obchodování na evropském regulovaném trhu.
	Investiční akcie Podfondu nemají jmenovitou hodnotu.
	Hodnota investičních akcií Podfondu je uváděna v eurech (EUR) pro IAA EUR a IAV EUR a v korunách českých (Kč) pro IAA CZK.
	Měnové riziko z kolísaní měn je rozprostřeno mezi držitele všech tříd investičních akcií v poměru odpovídajícímu aktuální struktuře majetku Podfondu v daných měnách, tj. Investor může být vystaven měnovému riziku.
	Identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci investičních akcií nebo akcií (ISIN) bylo investičním akciím přiděleno:
	- CZ0008045549 pro Investiční akcie třídy A v EUR;
	- CZ0008047750 pro Investiční akcie třídy A v CZK;
	- CZ0008045556 pro Investiční akcie třídy výkonnostní v EUR.
	Minimální hodnota vstupní investice Kvalifikovaného investora do investičních akcií musí odpovídat částce: 
	a) minimálně 1.000.000 Kč (jeden milion korun českých) v případě, že jsou splněny podmínky § 272 odst. 1 písm. i) bod 2 ZISIF;
	b) minimálně ekvivalentu částky 125.000 EUR (sto dvacet pět tisíc euro) v případě, že jsou splněny podmínky § 272 odst. 1 písm. i) bod 1 ZISIF. Kurzem rozhodným pro účely přepočtu ekvivalentu je měnový kurz EUR/CZK vyhlašovaný ČNB ke dni připsání peněžní částky na Účet Podfondu v případě úpisu investičních akcií a ke dni uskutečnění transakce v případě převodu investičních akcií.
	Minimální výše následné investice Investora, po splacení vstupní investice, není omezena.
	Administrátor vede seznam akcionářů Podfondu. Vzhledem k tomu, že jsou k Podfondu vydávány zaknihované investiční akcie, jsou tyto evidovány na příslušných majetkových účtech vlastníků nebo na účtech zákazníků v centrální nebo samostatné evidenci.
	Účet zákazníků může být na základě příslušné smlouvy zřízen pouze osobě oprávněné vést navazující evidenci. Účet vlastníka může zřídit Investiční společnost, centrální depozitář nebo osoba vedoucí navazující evidenci na základě příslušné smlouvy s vlastníkem. Centrální evidence, samostatná evidence a na ně navazující evidence jsou vedeny v souladu s § 92 a § 93 ZPKT a Vyhláškou.
	Seznam akcionářů není u akcií v zaknihované podobě nahrazen evidencí zaknihovaných cenných papírů ve smyslu § 264 ZOK, neurčí-li právní předpis jinak.
	Investiční akcie v podobě zaknihovaného cenného papíru je převoditelná smlouvou o koupi investičních akcií a zápisem do příslušné evidence. K převodu investičních akcií, které nejsou přijaté k obchodování na evropském regulovaném trhu, je nezbytný předchozí souhlas statutárního orgánu Fondu. Investiční akcie, které jsou přijaté k obchodování na evropském regulovaném trhu, jsou převoditelné bez omezení. V případě, že jsou investiční akcie vedené v evidenci navazující na samostatnou evidenci investičních nástrojů definovanou dle ZPKT, lze souhlas statutárního orgánu Fondu nahradit souhlasem osoby, která vede evidenci navazující na samostatnou evidenci, za předpokladu, že je taková osoba povinným subjektem podle Zákona AML. Smluvně nabýt investiční akcie lze však pouze za podmínek ZISIF.
	Smrtí nebo zánikem akcionáře přechází jeho investiční akcie na dědice nebo právního nástupce.
	Převod zaknihované investiční akcie je vůči Fondu účinný, bude-li prokázána změna osoby vlastníka akcie výpisem z účtu vlastníka nebo dnem doručení či převzetí výpisu z evidence emise akcií podle ZPKT.
	V případě přechodu vlastnického práva k akciím je jeho nabyvatel povinen bez zbytečného odkladu informovat Administrátora o předmětné změně vlastníka.
	Investoři mají veškerá práva spojená s akciemi Podfondu, které jim uděluje ZOK, s výjimkou hlasovacího práva k investičním akciím, nestanoví-li Stanovy, statut Fondu, Statut nebo ZISIF jinak.
	Investor má právo na odkoupení svých investičních akcií za podmínek stanovených ZISIF a Statutem na účet Podfondu. Investiční akcie odkoupením zanikají.
	Vlastníci investičních akcií mají zejména:
	a) právo být informováni o aktuální hodnotě investiční akcie Podfondu;
	b) právo na odkoupení investičních akcií na účet Podfondu za podmínek stanovených ZISIF a Statutem;
	c) právo na podíl na zisku Podfondu (dividenda), schválený valnou hromadou Fondu k rozdělení;
	d) právo účastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedná o záležitosti týkající se Podfondu;
	e) právo za podmínek stanovených ZISIF na valné hromadě hlasovat;
	f) právo požadovat a dostat na valné hromadě Fondu vysvětlení záležitostí týkajících se Fondu a Podfondu;
	g) právo uplatnit v případě nařízení výkonu rozhodnutí prodejem investiční akcie Podfondu nebo v případě exekučního příkazu k prodeji investiční akcie Podfondu předkupní právo k investičním akciím jiného Investora za podmínek § 283 odst. 1 ZISIF;
	h) právo požadovat výměnu hromadné investiční akcie;
	i) právo na podíl na likvidačním zůstatku při zrušení Podfondu s likvidací;
	j) právo na bezplatné poskytnutí aktuálního znění Statutu, poslední výroční zprávy a zprávy o hospodaření.
	Investoři nejsou oprávněni požadovat rozdělení majetku Podfondu ani zrušení Podfondu.
	Podfond Investorům neposkytuje žádné zvláštní výhody.
	Aktuální hodnota investičních akcií je stanovována samostatně pro každou třídu investičních akcií. Aktuální hodnota investiční akcie dané třídy je stanovována z Fondového kapitálu připadajícího na příslušnou třídu investičních akcií zjištěného pro konkrétní období a to nejméně jedenkrát za Rozhodné období ke Dni ocenění.
	Při výpočtu Fondového kapitálu připadajícího na příslušnou třídu investičních akcií jsou zohledňovány parametry jednotlivých tříd uvedené ve článku 11.2 Statutu a případné specifické náklady třídy.
	Aktuální hodnota investiční akcie se zaokrouhluje na 4 desetinná místa dolů.
	Aktuální hodnota investiční akcie Podfondu je vyhlášena do 10 pracovních dnů od jejího stanovení pro příslušné Rozhodné období. Aktuální hodnota investiční akcie Podfondu je vyhlášena uveřejněním na Internetových stránkách.
	V případě náhlé změny okolností ovlivňující cenu majetkové hodnoty v majetku Podfondu nebo na žádost všech Akcionářů provede Administrátor ocenění reflektující aktuální okolnosti ovlivňující cenu majetku Podfondu (dále jen jako „mimořádné ocenění“). Na základě mimořádného ocenění provede Administrátor rovněž „mimořádné stanovení aktuální hodnoty investiční akcie“, kterou spolu s datem mimořádného ocenění bezodkladně zašle všem Investorům.
	Investiční akcie Podfondu jsou vydávány v České republice.
	Podmínkou emise a vydání investičních akcií Investorovi je uzavření Smlouvy o úpisu.
	V Úvodním upisovacím období se IAA EUR a IAV EUR upisují za emisní kurz 1 EUR a IAA CZK za emisní kurz 1 Kč (dále jen jako „Emisní kurz“).
	Úpis investičních akcií podléhá vstupnímu poplatku (přirážce), jehož maximální výše je definována ve článku 12.1.1 Statutu. Přesná výše vstupního poplatku (přirážky) je stanovena v příslušné Smlouvě o úpisu. Vstupní poplatek je příjmem Podfondu.
	Kromě výše uvedeného Úvodního upisovacího období jsou investiční akcie Podfondu vydávány za aktuální hodnotu investiční akcie stanovenou ve vztahu k příslušné třídě investičních akcií vždy zpětně pro Rozhodné období, v němž se nachází Den ocenění, ke kterému Podfond obdržel investovanou částku způsobem uvedeným v uzavřené Smlouvě o úpisu.
	Žádost o úpis investičních akcií musí být zájemcem doručena Administrátorovi nejpozději v Den ocenění dle časového rozvrhu provozního dne Administrátora. Žádost o vydání investičních akcií podaná kdykoliv v době po uplynutí této lhůty, se považuje za žádost podanou ve lhůtě pro podání žádosti pro následující Rozhodné období.
	Počet investičních akcií vydaných Investorovi odpovídá podílu částky připsané na základě platby na účet Podfondu či hodnoty, na kterou byl oceněn nepeněžitý vklad Investora, snížené o případný vstupní poplatek, a aktuální hodnoty příslušné třídy investiční akcie, příp. Emisního kurzu, pokud se jedná o úpis v Úvodním upisovacím období. Je-li částka pro úpis investičních akcií třídy, do které Investor investuje, zaslána na účet Podfondu vedený v měně odlišné od měny dané třídy investičních akcií, do které Investor investuje, zajistí Podfond bez zbytečného odkladu měnovou konverzi této částky došlé v jiné měně na částku v měně dané třídy investiční akcie a její připsání na účet Podfondu v dané měně. Za platbu připsanou na účet Podfondu ve smyslu první věty tohoto odstavce se tak považuje částka zkonvertovaná z jiné měny na měnu dané investiční třídy a připsaná na účet Podfondu v této dané měně. Takto vypočtený počet investičních akcií se zaokrouhluje na celá čísla směrem dolů. Případný rozdíl mezi uhrazenou částkou či hodnotou nepeněžitého vkladu a částkou odpovídající hodnotě vydaných investičních akcií je příjmem Podfondu. Aktuální hodnota investiční akcie je stanovena postupem uvedeným ve článku 11.11 Statutu.
	Investiční akcie nelze vydat, dokud nejsou finanční prostředky určené na upsání investičních akcií připsány na Účet Podfondu nebo dokud není nepeněžitý vklad určený na upsání investičních akcií vnesen do Podfondu.
	Investiční akcie v zaknihované podobě je vydána připsáním na majetkový účet vlastníka cenných papírů nebo majetkový účet zákazníka, který vede navazující evidenci cenných papírů. Administrátor vydá investiční akcie do 60 kalendářních dnů od stanovení aktuální hodnoty investičních akcií platné pro Rozhodné období, ve kterém se nachází Den ocenění. V odůvodněných případech (zejména tehdy, kdy probíhá znalecké přecenění majetku Podfondu) lze tuto lhůtu prodloužit na 80 kalendářních dní.
	Pro udržení stability Podfondu, své důvěryhodnosti, pro zamezení poškození zájmů stávajících Investorů a dále s ohledem na ustanovení Zákona AML si Fond prostřednictvím statutárního orgánu vyhrazuje právo rozhodnout, se kterými zájemci uzavře Smlouvu o úpisu a se kterými nikoliv. Na uzavření Smlouvy o úpisu není právní nárok, Fond není povinen Smlouvu o úpisu se zájemcem uzavřít.
	Administrátor si vyhrazuje právo vrátit na bankovní účet odesílatele platbu, u které se nepodaří identifikovat odesílatele. Zároveň si Administrátor vyhrazuje právo vrátit na bankovní účet odesílatele platbu, nebude-li mít doklad o tom, že odesílatel uzavřel s Fondem Smlouvu o úpisu.
	V případě zpětně provedené opravy aktuální hodnoty investiční akcie bude z majetku Podfondu kompenzován rozdíl ve výši zjištěných rozdílů týkajících se vydaných investičních akcií. Byl-li Investorovi vydán vyšší počet investičních akcií než odpovídá počtu, který by mu měl být vydán na základě opravené aktuální hodnoty investiční akcie, bude Investorovi vlastnícímu zaknihované akcie odepsán příslušný počet investičních akcií ve výši zjištěného rozdílu. Byl-li Investorovi vydán nižší počet investičních akcií než odpovídá počtu, který by mu měl být vydán na základě opravené aktuální hodnoty investiční akcie, bude Investorovi vlastnícímu zaknihované akcie připsán příslušný počet investičních akcií ve výši zjištěného rozdílu. V případě opravy aktuální hodnoty investiční akcie, která představuje v absolutní hodnotě 0,5 % a méně opravené aktuální hodnoty investiční akcie, nebudou rozdíly v počtu vydaných investičních akcií kompenzovány, nerozhodne-li Obhospodařovatel jinak.
	Odkupování investičních akcií Podfondu probíhá na základě žádosti Investora o odkoupení investičních akcií podané na předepsaném formuláři, kterou Investor předkládá Administrátorovi.
	Žádost o odkup investičních akcií lze podat nejpozději v Den ocenění dle časového rozvrhu provozního dne Administrátora:
	a) v sídle Administrátora;
	b) prostřednictvím poštovní zásilky s úředně ověřeným podpisem, případně s ověřením Administrátorem pověřené osoby (distributor).
	Minimální hodnota jednotlivého odkupu investičních akcií činí ekvivalent 10.000 EUR. Minimální hodnota jednotlivého odkupu neplatí v případech, kdy má dojít k odkupu všech zbývajících investičních akcií jednoho Investora.
	Administrátor zajistí odkoupení investiční akcie za částku, která se rovná její aktuální hodnotě pro den, ke kterému obdržel žádost o odkoupení investiční akcie, přičemž touto hodnotou se rozumí hodnota investiční akcie určená ke Dni ocenění Rozhodného období, ve kterém byla Administrátorovi doručena žádost o odkup.
	Žádost o odkup investičních akcií musí být zájemcem doručena Administrátorovi nejpozději v Den ocenění dle časového rozvrhu provozního dne Administrátora. Žádost o odkoupení investičních akcií podaná kdykoliv v době po uplynutí této lhůty, se považuje za žádost podanou ve lhůtě pro podání žádosti pro následující Rozhodné období.
	Administrátor zajistí odkoupení investičních akcií Podfondu za předpokladu, že po provedeném odkupu bude i nadále Investor splňovat požadavky na kvalifikovaného investora dané ustanovením § 272 ZISIF. Administrátor není povinen odkoupit investiční akcie Investora, pokud by v důsledku odkupu jeho investice měla klesnout pod minimální výši stanovenou v odstavci 1 písm. h) nebo i) § 272 ZISIF, ledaže Investor požádá v souladu s tímto Statutem o odkup všech svých investičních akcií.
	Odkupování investičních akcií Podfondu podléhá výstupním poplatkům (srážkám) definovaným ve článku 12.1.2 Statutu. Výstupní poplatek je příjmem Podfondu.
	Administrátor je za v tomto článku Statutu uvedených omezení povinen odkoupit investiční akcie Podfondu od Investorů:
	a) ve lhůtě nejdéle do uplynutí 4 měsíců ode dne obdržení žádosti Investora o odkoupení investičních akcií, pokud Investor požádá o odkup investičních akcií v aktuální hodnotě nižší než 10.000.000 Kč;
	b) ve lhůtě nejdéle do uplynutí 6 měsíců ode dne obdržení žádosti Investora o odkoupení investičních akcií, pokud Investor požádá o odkup investičních akcií v aktuální hodnotě vyšší než 10.000.000 Kč, maximálně však v aktuální hodnotě 30.000.000 Kč;
	c) ve lhůtě nejdéle do uplynutí 12 měsíců ode dne obdržení žádosti Investora o odkoupení investičních akcií, pokud Investor požádá o odkup investičních akcií v aktuální hodnotě vyšší než 30.000.000 Kč.
	Výplata peněžních prostředků odpovídajících hodnotě odkoupených investičních akcií je provedena bezhotovostním převodem na účet Investora uvedený v Seznamu investorů nebo v žádosti o odkup investičních akcií.
	K odkoupení investičních akcií Podfondu jsou používány prostředky z majetku Podfondu. Odkoupením investiční akcie Podfondu zanikají a jsou odepsány z majetkového účtu Investora.
	V případě zpětně provedené opravy aktuální hodnoty investiční akcie může být z majetku Podfondu vykompenzován rozdíl ve výši zjištěných rozdílů týkajících se částek za odkoupené investiční akcie. Kladný rozdíl částky za odkoupené investiční akcie není Investor povinen vracet, byl-li tento rozdíl přijat v dobré víře, a pokud Investor v době opravy již nevlastní žádné investiční akcie. V případě, že Investor v době opravy vlastní investiční akcie, může být rozdíl kompenzován vrácením části peněžních prostředků za odkoupení investiční akcie anebo zrušením odpovídající části akcií v majetku Investora. Investor je povinen poskytnout Podfondu neprodleně součinnost při vrácení zrušených investičních akcií. Podfond neručí za škody, které vzniknou v důsledku prodlení Investora s poskytnutím součinnosti při vrácení investičních akcií. Jestliže v důsledku zpětně provedené opravy aktuální hodnoty investiční akcie došlo k tomu, že Investorovi bylo za odkoupené investiční akcie vyplaceno nižší protiplnění, bude tento Investor bez zbytečného odkladu kompenzován doplatkem za odkoupené investiční akcie ve výši zjištěného rozdílu. V případě opravy aktuální hodnoty investiční akcie, která představuje 0,5 % a méně opravené aktuální hodnoty investiční akcie, nebudou rozdíly kompenzovány, nerozhodne-li Obhospodařovatel jinak.
	V případě probíhajícího auditu Podfondu dle ustanovení § 187 ZISIF může být prodloužena lhůta pro odkoupení investičních akcií Podfondu.
	Obhospodařovatel může rozhodnout o pozastavení odkupování investičních akcií Podfondu pokud je to nezbytné z důvodu ochrany práv nebo právem chráněných zájmů Investorů, jako např. v případech živelních událostí, v odůvodněných případech při velmi silných turbulencích na finančních trzích, v případě problémů s likviditou majetku Podfondu, pokud by vysoké odkupování investičních akcií mohlo způsobit ohrožení majetku nebo v jiných oprávněných případech.
	Pozastavení odkupování investičních akcií se vztahuje i na investiční akcie, o jejichž odkoupení Investor požádal před pozastavením odkupování investičních akcií, nedošlo-li u nich ještě k vyplacení protiplnění, nebo během doby, na kterou bylo odkupování investičních akcií pozastaveno.
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	Údaje o poplatcích účtovaných investorům a nákladech hrazených z majetku Podfondu jsou uvedeny v následující tabulce:
	Náklady Podfondu slouží k zajištění správy jeho majetku a jak poplatky hrazené přímo Investorem, tak i náklady hrazené přímo Podfondem mohou snižovat zhodnocení investovaných prostředků.
	Úpis investičních akcií podléhá vstupnímu poplatku (přirážce) ve výši 0 až 3 % z investované částky. Přesná částka je stanovena v příslušné Smlouvě o úpisu. Vstupní poplatek je příjmem Podfondu.
	Odkup investičních akcií podléhá výstupnímu poplatku (srážce) o velikosti:
	a) 35 % aktuální hodnoty odkupovaných investičních akcií, pokud bude žádost Investora o odkoupení investičních akcií doručena Administrátorovi v souladu s čl. 11.13 Statutu před datem 31. 12. 2026;
	b) 25 % aktuální hodnoty odkupovaných investičních akcií, pokud bude žádost Investora o odkoupení investičních akcií doručena Administrátorovi v souladu s čl. 11.13 Statutu mezi daty 1. 1. 2027 až 31. 3. 2027;
	c) 0 % v ostatních případech.
	Výstupní poplatek (srážka) je příjmem Podfondu.
	Žádost o odkoupení investičních akcií může Investor podat nejdříve po uplynutí 48 kalendářních měsíců od okamžiku připsání odkupovaných investičních akcií na majetkový účet Investora.
	Výkonnostní poplatek hrazený Obhospodařovateli se neuplatní.
	Za výkon funkce obhospodařování majetku a administrace Podfondu náleží Investiční společnosti úplata. Úplata je stanovena na základě smlouvy o výkonu funkce, která je k nahlédnutí v sídle Investiční společnosti.  
	Úplata Investiční společnosti se hradí měsíčně za každý započatý kalendářní měsíc.
	Následné případné roční vyúčtování úplaty za obhospodařování majetku a administraci Podfondu provede Administrátor neprodleně po skončení účetního období, nejpozději však do jednoho měsíce po ověření roční účetní závěrky Podfondu auditorem.
	Za výkon funkce depozitáře Podfondu náleží Depozitáři úplata. Úplata za výkon činnosti Depozitáře, její výše, způsob výpočtu a splatnost jsou uvedeny v depozitářské smlouvě. Úplata se platí měsíčně pozadu a její výše nepřesáhne 50.000 Kč měsíčně. V úplatě není zahrnuta daň z přidané hodnoty. Úplata za výkon činnosti Depozitáře je hrazena z majetku Podfondu. Při změně depozitářské smlouvy se může úplata za výkon činnosti Depozitáře měnit.
	V souvislosti s činností Podfondu mohou vznikat také náklady na odměnu za nabízení a zprostředkování investic do Podfondu třetí stranou. Tyto náklady jsou hrazeny z majetku Podfondu a nesmí přesáhnout součet:
	a) 100 % vstupního poplatku, který se váže k dané investici, a;
	b) 1,2 % p.a. z reálné hodnoty trvajících investic od oprávněných Investorů (dle aktuální hodnoty investičních akcií), které byly prokazatelně zprostředkovány třetí stranou, přičemž se tento náklad počítá (vyhodnocuje) za každý kalendářní kvartál; pro účely výpočtu nákladů za daný kalendářní kvartál se vychází z hodnoty příslušných investičních akcií na konci předcházejícího kalendářního kvartálu.
	Z majetku Podfondu jsou dále hrazeny tyto náklady:
	a) správní a soudní poplatky;
	b) náklady na účetní a daňový audit;
	c) náklady na znalecké posudky, pokud to vyžaduje zákon;
	d) náklady na znalecké posudky, potřebné k ocenění majetku Podfondu;
	e) příslušné daně a poplatky a náklady spojené s administrativními úkony souvisejícími s daňovou agendou (např. notářské služby, ověřené překlady, apod.);
	f) poplatky bankám za vedení účtů a nakládání s finančními prostředky;
	g) poplatky za měnovou konverzi;
	h) záporné kurzové rozdíly zahraničních měn;
	i) pořizovací cena prodávaného cenného papíru a dalšího majetku;
	j) náklady spojené s vypořádáním, úschovou, uložením, výplatou výnosů a správou u zahraničních cenných papírů;
	k) poplatky a provize placené obchodníkům s cennými papíry na regulovaných a oficiálních trzích a v mnohostranných obchodních systémech či mandatářům za provedení služeb ve prospěch Podfondu, bezprostředně související s transakcemi s majetkovými hodnotami Podfondu;
	l) přirážka za prodej a srážka za odkup investičních akcií otevřených fondů, které náleží do majetku Podfondu;
	m) úplata za správu, úschovu a uložení cenných papírů v majetku Podfondu;
	n) úplata CDCP a jiným obdobným zahraničním registrům cenných papírů za evidenci a vedení cenných papírů na účtech Podfondu;
	o) náklady související se zapůjčováním cenných papírů včetně úroků;
	p) náklady na pojištění Fondu, náklady na pojištění statutárních a kontrolních orgánů Fondu;
	q) úroky z úvěrů a zápůjček přijatých v souvislosti s obhospodařováním majetku Podfondu;
	r) úroky ze směnek (použitých jako zajištění závazku);
	s) náklady spojené s termínovými a opčními obchody a jejich kombinacemi;
	t) prémie z opčních a termínových obchodů (nákladové);
	u) poplatky za uvedení fondu na regulovaný nebo oficiální trh nebo do mnohostranného obchodního systému;
	v) náklady spojené se soudními řízeními, bezprostředně se týkající Podfondu či majetku Podfondu;
	w) náklady prokazatelně spojené s dosažením, udržením a zajištěním výnosů z majetku Podfondu;
	x) náklady spojené s realizací výnosů z majetkových hodnot v majetku Podfondu;
	y) náklady na vymáhání pohledávek Podfondu (např. daňové vratky) za předpokladu, že náklady spojené s vymáháním jsou úměrné příjmu z pohledávky;
	z) Investiční společnost může dle potřeb realizace investičních cílů Podfondu najímat a z majetku Podfondu hradit externí poskytovatele služeb zejména za účelem zpracování studií, odborných stanovisek, analýz, poskytování právních služeb, zajištění prodeje majetku Podfondu, kdy tyto služby jsou hrazeny Podfondem nebo jím vlastněnými společnostmi;
	aa) odměny členů orgánů Podfondu, např. členů Investičního výboru;
	bb) náklady na zastoupení Podfondu na valné hromadě společnosti, jejíž účastnické cenné papíry jsou součástí majetku Podfondu;
	cc) poplatky za zavedení do distribuční sítě, pokud takové poplatky distributor účtuje;
	dd) další výslovně neuvedené náklady, které Obhospodařovatel jednající s odbornou péčí nutně a účelně vynaloží v souvislosti s obhospodařováním majetku Podfondu.
	Investiční společnost může rozhodnout, že některé z těchto výše jmenovaných nákladů budou trvale nebo dočasně hrazeny v rámci úplaty za obhospodařování majetku Podfondu.
	Evidence emise investičních akcií Podfondu je vedena v centrální evidenci, kterou vede centrální depozitář nebo v samostatné evidenci, kterou vede přímo Investiční společnost, v souladu se ZISIF, ZPKT a Vyhláškou. Investiční společnost vedoucí samostatnou evidenci si za vedení této evidence neúčtuje žádné poplatky. Centrální depozitář vedoucí centrální evidenci si za vedení této evidence účtuje poplatky dle ceníku Centrálního depozitáře cenných papírů. Podfond dále hradí poplatky spojené s evidováním zaknihovaných cenných papírů na majetkových účtech v centrální evidenci zaknihovaných cenných papírů, jež pro investory zřídila Investiční společnost v evidenci navazující na centrální evidenci zaknihovaných cenných papírů vedené Československou obchodní bankou, a.s.
	Odbornému poradci náleží odměna z majetku Podfondu za výkon činnosti definované v článku 5.1 tohoto Statutu. Výše odměny vychází z pro Podfond nutně vykonávaných činností. Investor se může s výší odměny náležící odbornému poradci seznámit v sídle Administrátora.
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	Údaje uvedené v tomto Statutu jsou aktualizovány průběžně, nejméně však jednou ročně po skončení účetního období. Obhospodařovatel sleduje, zda neexistuje či nevzniká potřeba aktualizace Statutu. V případě, že úprava Statutu je potřebná, schválí potřebné změny Obhospodařovatel.
	Změna Statutu nepodléhá předchozímu schválení ČNB. Každou změnu Statutu však oznámí Obhospodařovatel ČNB a poskytne jí nové znění Statutu.
	Aktuální znění Statutu je uveřejněno na Internetových stránkách.
	Vedle Statutu Podfondu se uveřejňují rovněž sdělení klíčových informací. Údaje uvedené v něm musí být v souladu s údaji obsaženými ve Statutu Podfondu.
	Datum podpisu platného znění Statutu a jména a příjmení člena popř. členů statutárního orgánu jsou uvedena na konci Statutu.
	Rozhodným jazykem Statutu je český jazyk. Statut může být přeložen do dalších jazyků. Pokud v takovém případě dojde k rozporu mezi různými jazykovými verzemi, bude určující verze v českém jazyce, schválená Obhospodařovatelem.
	Každému investorovi jsou s dostatečným časovým předstihem před uskutečněním investice do Podfondu poskytnuty bezúplatně sdělení klíčových informací v aktuálním znění, a na žádost bezúplatně poskytnut v listinné podobě Statut v aktuálním znění a poslední uveřejněná výroční zpráva Podfondu. Uvedené dokumenty jsou rovněž uveřejňovány způsobem umožňujícím dálkový přístup na Internetových stránkách. Místo v listinné podobě lze sdělení klíčových informací a Statut poskytnout investorovi na nosiči informací, který nemá listinnou podobu nebo prostřednictvím Internetových stránek, a to za podmínek vymezených v Nařízení o sdělení klíčových informací.
	Postup při zrušení nebo přeměně Fondu a Podfondu jakožto i práva Akcionářů a Investorů při zrušení nebo přeměně Fondu a Podfondu se řídí obecně závaznými právními předpisy, a to zejména ZISIF, ZOK a zákonem o přeměnách.
	Kontaktní místo, kde je možné v případě potřeby získat dodatečné informace:
	Název: Winstor investiční společnost a.s.
	Adresa: Jungmannova 745/24, Nové Město, 110 00 Praha 1
	Telefon: +420 212 249 649
	Internetová stránka Investiční společnosti: https://www.winstor.cz/
	Email: info@winstor.cz
	Zdanění Podfondu a Investorů podléhá daňovým předpisům České republiky, zejména pak zákonu č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů, v platném znění. Podfond je základním investičním fondem a v době schvalování tohoto Statutu proto platí pro zdaňování příjmů Podfondu 5% sazba daně z příjmů. U právnických a fyzických osob, které jsou daňovými rezidenty České republiky a které mají investičních akcie zahrnuty v obchodním majetku, podléhají příjmy z odkoupení investičních akcií standardnímu daňovému režimu. U fyzických osob, které nemají investiční akcie zahrnuty v obchodním majetku, jsou v době schvalování tohoto Statutu příjmy z odkoupení investičních akcií do výše stanovené daňovými předpisy osvobozeny od daně z příjmů, pokud Investor tyto investiční akcie vlastnil déle než 3 roky. V opačném případě je třeba tento příjem zahrnout do (ostatních) příjmů v rámci daňového přiznání k dani z příjmů fyzických osob, ledaže jejich úhrn u poplatníka nepřesáhne ve zdaňovacím období 100.000 Kč.
	Plyne-li příjem z odkoupení investičních akcií nebo z výplaty podílů na zisku příjemci, který není daňovým rezidentem České republiky, je Investiční společnost povinna v případech, stanovenými platnými právními předpisy České republiky, srazit z částky za odkoupené investiční akcie daň z příjmů ve výši podle platných právních předpisů. Z tohoto důvodu si Investiční společnost vyhrazuje právo požadovat doložení daňového domicilu Investora. 
	Investiční společnost upozorňuje, že režim zdanění příjmu nebo zisků jednotlivých investorů záleží na platných daňových předpisech, které nemusí být pro každého investora shodné, a že v případě, kdy si investor není jistý ohledně režimu zdanění týkajícího se tohoto investora, by měl vyhledat odbornou radu.
	Administrátor nejpozději do 4 měsíců po skončení účetního období zveřejní na Internetových stránkách v elektronické podobě výroční zprávu Podfondu. Výroční zprávu Podfondu Administrátor zároveň zasílá ČNB.
	Výroční zpráva Podfondu je Investorům k dispozici v sídle Administrátora a bude jim na požádání na jejich náklad bez zbytečného odkladu zaslána v listinné podobě.
	Orgánem dohledu Investiční společnosti a Fondu je Česká národní banka:
	Název: Česká národní banka
	Adresa: Na Příkopě 28, 115 03, Praha 1
	Telefon: +420 224 411 111
	Internetová stránka ČNB: http://www.cnb.cz
	Email: podatelna@cnb.cz
	Zápis Podfondu v seznamu ČNB, povolení k činnosti investiční společnosti a výkon dohledu ČNB nejsou zárukou návratnosti investice nebo výkonnosti Podfondu, nemohou vyloučit možnost porušení právních povinností či statutu, obhospodařovatelem investičního fondu, administrátorem investičního fondu, depozitářem investičního fondu nebo jinou osobou a nezaručují, že případná škoda způsobená takovým porušením bude nahrazena.
	Vzájemná práva a povinnosti Investorů, Obhospodařovatele a Administrátora, vyplývající z tohoto Statutu se řídí a vykládají v souladu s právem České republiky.
	V Praze dne 24. února 2026
	 Ing. Karolína Klapalová
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